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INFORME BURSATIL

HECHOS DESTACADOS DICIEMBRE 2011

e En diciembre de 2011, el indice Merval registré una baja de 3,9% medido en pesos, logrando
recortar una pérdida que lleg6 al 6,3% el 19-12-11. En cuanto al indice M.AR, bajé 4,5%, también
medido en pesos. En délares, tanto el Merval como el M.AR registraron caidas: 4,4% y 5%,
respectivamente. De este modo, el indice Merval medido en pesos, acumul6 una disminucién de
30,1% durante el afio 2011 (-35,4% en doélares). Esta ultima fue la segunda mayor caida luego del
afio 2008, cuando el Merval retrocedio 49,8% en pesos. En cuanto al indice M.AR observo una
reduccién del 35,77% durante 2011 (-40,6% medido en ddélares).

e El indice de Bonos IAMC, medido en pesos, registré una variacién positiva mensual de 7,3%, con

: aumentos en todos sus sub-indices. El Sub-indice Corto en dolares aumenté 4,1%, en tanto que

8 el Largo en ddlares se increment6 9,8%. En cuanto al Sub-indice Corto en pesos experiment6 un
o glza de 7,5%, mientras que el Sub-Indice de Bonos Largo en pesos subi6é 4,3%. En el afio, el
- Indice de Bonos IAMC registr6 una variacion acumulada en pesos positiva de 5,15%, mientras

g que medido en dolares, el Indice experimenté un retroceso de 2,8%.

2 e El volumen total negociado durante diciembre sumé $15.536 millones, lo que implic6 una baja de

© 10,6% respecto al valor de noviembre. En la comparaciéon interanual, el volumen efectivo

(@] experimentdé una disminucion de 6% (aunque en diciembre de 2010 hubo 2 ruedas bursatiles
: mas). El volumen acumulado durante el afio 2011 (con un total de 245 ruedas) totaliz6 $207.805

millones, incrementandose 17% respecto del total del afio 2010.

(E) e El volumen promedio diario operado en acciones durante diciembre fue de $39 millones,

< marcando un retroceso de 5,2% respecto al mes previo. Respecto de diciembre de 2010, el

_ volumen promedio diario de acciones bajé un 58,3%.

©

> e En diciembre, el volumen promedio diario de titulos publicos sumo6 $537,8 millones. Esta cifra
2 representd un aumento mensual del 7,8%. Con respecto al mismo mes de 2010, el promedio
) diario subié 17,5%.

=

(D) e En diciembre de 2011, 11 de las 25 acciones con mayor negociacion registraron alzas de precios,
& mientras que 13 cayeron y una permanecié sin cambios (STD). Las tres acciones con las
5 mayores subas fueron Ledesma (LEDE, +19,7%), Mirgor (MIRG, +5,5%) y Petrobras Argentina

qE (PESA, +3,3%). Entre las acciones con las mayores caidas de precios se destacaron: Grupo

Clarin (GCLA, -22,9%), Grupo Financiero Galicia (GGAL, -13,1%) y Pampa Energia
(PAMP, -9,7%).

e De los 25 titulos publicos méas negociados durante diciembre, s6lo 1 registrdé un retroceso en su
precio: el DIYO, con una baja de 10,2%. Entre los bonos que subieron, 11 experimentaron un alza
mensual superior a la del indice de Bonos IAMC (+7,3%). Al igual que en los meses anteriores, las
unidades vinculadas al PIB estuvieron entre las de mejor desempefio, siendo dos de las tres con
mayor aumento mensual. Especificamente, las tres especies con las mayores alzas fueron: TVPP
(+19,8%), RO15 (+16,9%) y TVPY (+16,5%).

o Al 29/12/2011, la capitalizacion burséatil de las empresas domésticas sumaba $187.567 millones,
mientras que la medicion en doélares totalizaba U$S 43.671 millones. Medida en pesos, la
capitalizacién de las empresas domésticas bajé 1,1% respecto a fin de noviembre, y un 26,1%
respecto de fin de 2010.
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Informe Mensual IAMC
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INFORME BURSATIL

CURVAS DE RENDIMIENTOS

Cauciones y CPD Avalados (Datos al 29/12/2011)
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Capitalizacion bursatil de las empresas domésticas
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Informe Mensual IAMC

INFORME BURSATIL

DISTRIBUCION DEL VOLUMEN NEGOCIADO

DICIEMBRE 2011

Acciones Opciones

ENERO-DICIEMBRE 2011

o Opciones
4.5% 04% Acciones 0.6%
ONyFF 6.5%
3.0% ONyFF
Titulos 1.9%
Otros PUblicos )
1.6% 62.3% Otros Titulos
1.5% Publicos
62.5%
Cauciones

27.9%

Cedears
0.3%

VOLUMEN PROMEDIO DIARIO

Volumen negociado en Acciones - Promedio diario (mill. de $)

Cauciones
26.4%

Cedears
0.5%

: ACCIONES y TITULOS PUBLICOS

Volumen negociado en Titulos Publicos - Promedio diario (mill. de $)

Millones de $

Dic-11 m/m ala Acum. 2011 Var. Acum. RC Total m/m ala
39.0 -5.2% -58.3% 55.4 -8.8% Dic-11 168.7 369.1 537.8 7.8% 17.5%
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CEDEARs y CPD

Volumen negociado en CPD - Promedio diario (mill. de $)
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Informe Mensual IAMC - Diciembre 2011

RENDIMIENTOS MENSUALES

25 ACCIONES MAS NEGOCIADAS "

LEDE 19.7%

MIRG 5.5%

PESA 3.3%
YPFD 3.1%

- COME 2.6%
@ ~Lun22%
- BMA 2.2%
@ cePu2 18%
A v 17%
@ rsa 1.1%
.TS 1.0%

f sTD 0.0%

INVJ -1.8%,

ERAR -2.0%

MERVAL 25 -3.6%

MOLI -3.8%
MERVAL -3.9%
TECO2 -4.0%

FRAN -4.2%

M.AR -4.5%
TEF -5.3%

EDN -6.0%

BHIP -6.3%
APBR -6.8%

TRAN -8.7%
PAMP -9.7%

GGAL -13.1%

GCLA -22.9%

25 TITULOS PUBLICOS MAS NEGOCIADOS ¥

TVPP 19.8%
PR15 16.9%

TVPY 16.5%

TVYO0 15.7%

TVPA 15.3%
NF18 11.1%

DICY 10.5%
AA17 10.3%

RO15 9.9%

PR14 8.6%
Bonos IAMC 7.3%
PR13 7.3%

AS15 6.4%
PR125.9%
RS14 5.6%

(A A=14 5.4%

DICP 5.0%
PRE9 4.8%
BP154.2%

RG12 4.2%

AS133.9%
RA13 3.9%

BDED 3.3%
PARA 3.2%
DIYO -10.2%

(*) Se consideran las especies s6lo en su plazo estandar de negociacion.




Informe Mensual IAMC - Diciembre 2011

VOLUMENES EFECTIVOS NEGOCIADOS

MERCADO CONCURRENCIA

Diciembre 2011

Noviembre 2011

INDICADORES BURSATILES

Diciembre 2010

Acciones 701,145,880 863,154,456 1,868,160,500
Contado 701,145,880 863,154,456 1,868,152,825
Plazo - - 7,675

Cedears 45,275,101 53,067,850 288,265,359

Titulos Publicos 3,037,208,682 2,997,648,049 2,589,763,209

Obligaciones Negociables 93,136,998 56,449,743 50,022,522

Cheques de Pago Diferido 152,564,799 154,496,816 171,994,917

Fideicomisos Financieros 96,393,937 131,021,573 68,902,322
Certificados de Participacion 15,407,320 19,061,207 8,913,491
Valores de Deuda Fiduciaria 80,986,616 111,960,366 59,988,831

Fondos Comunes Cerrados 8,100 - 1,239,500

W arrants - - 14,578

Cauciones y Pases 4,316,377,846 5,284,998,449 4,332,101,127

Opciones 66,423,256 72,817,243 200,692,465

Préstamos 90,210,832 116,092,127 137,329,446

TOTAL M. CONCURRENCIA 8,598,745,429 9,729,746,306 9,708,485,945

Ejercicios 2 111,790,728 24 569,770 337,365,375

Venta en Corto 2 2,335,673 3,514,455 5,227,167

|

Titulos Publicos 6,643,074,292 7,474576,482 6,562,794,643

Obligaciones Negociables 243,194,745 78,362,062 190,816,694

Fideicomisos Financieros 37,538,691 60,872,856 60,380,249
Certificados de Participacion 8,932,578 18,670,402 9,961,555
Valores de Deuda Fiduciaria 28,606,114 42,202,454 50,418,694

Cauciones y Pases 13,696,488 31,343,054 10,620,552

TOTAL R. CONTINUA

6,937,504,217

7,645,154,455

6,824,612,138

21,000
18,0001 s
15,000 - -
12,000

9,000

En millones de $

6,000+
3,000+

VOLUMEN TOTAL

15,536,249,646

17,374,900,761

16,533,098,083

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ag Set Oct Nov Dic

Dic
2010

No se encuentran incluidos en el volumen total por estar comprendidos en el rubro Acciones y/6 T. Plblicos.




DIVIDENDOS EN EFECTIVO y ACCIONES CORPORATIVAS

Cédigo Fecha Aviso Fecha Fecha de A recibir por Coeficiente de
BCBA Ex Cup6n Pago el accionista Ajuste”
Juan Minetti JMIN D"’F'}‘:::t?;e” 13-Dic-11 15-Dic-11 20-Dic-11  $0,20 por accion. 1.04348

$0,03201 por accién. Primera

Garovaglio y Dividendo en cuota de un dividendo total por

GARO 13-Dic-11 16-Dic-11 21-Dic-11 1.00787
Zorraquin efectivo 'c 'c 'c el 16,005188% del capital
social.
Angel Estrada ESTR D"’;‘f’::t‘i’;e” 15-Dic-11 21-Dic-11 26-Dic-11  $0,02499998 por accion 1.00813
Angel Estrada ESTRS5 D"’gz::t?&e” 15-Dic-11 21-Dic-11 26-Dic-11  $0,02499998 por accion 1.03311

Notas: (*) Mediante este coeficiente se pueden ajustar los precios de cierre histéricos para hacerlos comparables con el precio ex -cupén y los cierres posteriores al corte.

™~ Dividendos en efectivo de empresas domésticas
™~ ; .
o (Trimestrales, en millones de $)
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AMORTIZACIONES y RENTAS DE TITULOS PUBLICOS

Amortizacion Interés  Precio ex cupon
(c/ 100 VN) (c/ 100 VN) ($ ¢/ 100 VR)
SLOBAL enuSs 875% Vio. 2017 Ly Y.~ gyq7 29-Nov-11 2-Dic-11 - USD 4.38 446349 100.00% 1.04178
anje 2010

Bono de Consolidacion en $ 4ta. Serie 2% PR12 30-Nov-11 3-Dic-11 $2.61 $0.21 264.522 39.52% 1.02696

Bono Saneamiento Garantizado Serie 1 - .

Bono Sanearmie CHSGT 30-Nov-11 4-Dic-11 USD 0.51 USD 0.24 288.138 72.00% 1.01547

Bono Saneamiento Garantizado Serie 2 - .

Bono Sanearmie CHSG2  30-Nov-11 4-Dic-11 USD 1.00 USD 0.15 406.984 45.12% 1.02678

BOGAR 2018 NF18 30-Nov-11 4-Dic-11 $1.74 $0.30 197.656 62.80% 1.01642

BOGAR 2020 NO20 30-Nov-11 4-Dic-11 $1.16 $0.38 116.908 80.00% 1.01654

Sonos CONSADEP en § fra. Serie -Peia 11 30-Nov-11 4-Dic-11 $1.74 $0.30 185.541 62.80% 1.01749

le Tucuman

BOGAR Clase 2 Serie 1 - Pcia. Rio Negro RNG21 30-Nov-11 4-Dic-11 $3.10 $0.56 402.549 62.80% 1.01445
T
™~ BONCOR 2017 en u§s - Pcia. de Cérdoba ~ CO17 2-Dic-11 7-Dic-11 USD 1.04 USD 0.76 426.697 75.00% 1.02411
N BONAR en § BADLAR+300 pbs. - Vto. 2015 AS15 5-Dic-11 10-Dic-11 - $5.98 121.019 100.00% 1.04942

pd BONAR V en $ 10.5% - Vio. 2012 AJ12 5-Dic-11 12-Dic-11 - $5.25 96.750 100.00% 1.05426
E Sono de Consolidacion Previsionalen $ 412 ppeg 12-Dic-11 15-Dic-11 $2.86 $0.14 191.995 39.25% 1.03981

-9 Sono Ley 13.763 en § Peia. de Bs. As.-Vio pgyy 12-Dic-11 15-Dic-11 $1.95 $0.10 126.039 39.25% 1.04146
Q Valor Negociable Vinculado al PIB en $ TVPP 12-Dic-11 15-Dic-11 - $5.98 9.945 100.00% 1.60087

Lo yoecante Vinouzdo alPIBentSs - qypy 12-Dic-11 15-Dic-11 - USD 4.38 55250  100.00% 1.33936

Valor Negociable Vinculado al PIB en u$s . . o

Loy, e a0t TVYO 12-Dic-11 15-Dic-11 - USD 4.38 53.750 100.00% 1.34883

Valor Negociable Vinculado al PIB en uSs  1ypp 12-Dic-11 15-Dic-11 - USD 4.38 53750  100.00% 1.34883

Ley Argentina

Valores Negociables Vinculados al PIB en 1y pg 28-Nov-11 15-Dic-11 - €4.19 58175  100.00% 1.40954

Euros

Notas:
(*) Mediante este coeficiente se pueden ajustar los precios de cierre histéricos para hacerlos comparables con el precio ex -cupén y los cierres posteriores al corte.
(1) Plazo estandar 72 horas

Informe Mensual IAMC -




CAPITALIZACION BURSATIL

Capitalizacion bursatil de empresas cotizantes por sector econémico "
Cifras en millones de U$S‘'?

z . % del . % del Dic-11/ : % del@ Dic-11/

Industria de Petréleo y Gas 16,922 39.0% 22,684 35.3% -25.4% & 18,555 40.5% -8.8% &
Bancos 6,531 15.1% 13,711 21.3% -52.4% § 7,210 15.7% -9.4% &4
Telecomunicaciones 4,494 10.4% 5,666 8.8% -20.7% & 5,787 12.6% -22.3% &
Industria Metallrgica y Siderurgica 3,326 7.7% 5,712 8.9% -41.8% U 4,172 9.1% -20.3% ¥
Alimentos y Bebidas 2,045 4.7% 2,116 33%  -34% & 1,054 23%  941% 1
Holdings 1,920 4.4% 3,159 49% -39.2% U 2,243 4.9% -14.4% &
Actividades Inmobiliarias 1,627 3.8% 1,935 3.0% -159% { 1,057 2.3% 53.9% 1
Manufacturas de Origen Agropecuario 934 2.2% 1,130 1.8% -17.3% & 639 1.4%  46.2% 1t
Agricultura y Ganaderia 824 1.9% 1,197 1.9% -31.2% & 843 1.8% 22% {

™~ Generacion de Energia Eléctrica 634 1.5% 905 14% -299% & 418 09%  51.8% 1
by Transporte de Gas 589 1.4% 1,087 1.7% -458% & 544 1.2% 8.4% 1t

a Distribucién de Gas 504 1.2% 730 1.1% -31.0% & 460 1.0% 9.5% 1

Turismo, Recreacién y Juegos de Azar 481 1.1% 817 1.3% -41.1% & 360 0.8%  33.6% 1
o Construccion 470 1.1% 540 0.8% -13.0% & 284 0.6% 65.8% 1
-

Q Manufacturas de Origen Industrial 394 0.9% 594 0.9% -336% ¥ 571 1.2% -30.9% ¢
E Distribucién de Energia Eléctrica 394 0.9% 734 1.1% -46.4% & 503 1.1% -21.8% &
m Comercio 324 0.7% 375 0.6% -13.7% { 291 0.6% 11.3% 1

'G Act. Financieras , Bursétiles y Seguros 198 0.5% 221 0.3% -105% ¥ 154 0.3%  284% 1t

Ty Papel y Celulosa 166 0.4% 314 0.5% 471% § 172 0.4% -3.6% {

Q Calzado e Indumentaria 139 0.3% 136 0.2% 26% 1 69 0.1% 103.2% 1

Transporte de Energia Electrica 119 0.3% 181 0.3% -34.4% { 140 0.3% -153% &
1 Transporte de Pasajeros y Peajes 98 0.2% 148 02% -33.9% ¥ 73 02%  341% 1
Industria Automotriz 94 0.2% 109 02% -13.1% { 71 0.2% 32.0% 1

0 Equipamiento para el Hogar 84 0.2% 116 02% -27.3% & 94 02% -101% &

E Editoriales e Imprentas 31 0.1% 37 01% -145% & 21 0.04%  51.6% 1
S TOTAL DOMESTICAS 43,343 100% 64,351 100% -32.6% ¥ 45,782 100% -5.3% ¢
—

3
. % del - % del Dic-11/ . % del Dic-11/

g EMPRESAS EXTRANJERAS Dic-11 Total Dic-10 Total Dic-09 Total Dic-09
(<} Industria de Petréleo y Gas 209,812 54.4% 259,565 54.0% -19.2% { 232,595 44.0% -9.8% &
E Telecomunicaciones 84,764 21.96% 103,779 21.6% -18.3% { 136,018 25.7%  -37.7% &

Bancos 67,601 17.5% 87,871 18.3% -23.1% & 135,038 255% -49.9% ¢
Q Industria Metallrgica y Siderurgica 23,761 6.2% 29,143 6.1% -185% U 24,883 4.7% -45% &
§ Holdings 76 0.02% - - - - - - - -

e TOTAL EXTRANJERAS 386,013 100% 480,357 100% -19.6% ¥ 528,534 100% -27.0% O
L

TOTAL GENERAL 429,356 544,708 -21.2% § 574,316 -25.2% O
Domeésticas 90 91 92

Extranjeras 6 5 5

Total 96 96 97

Notas:

(1) Segun la Clasificacién Sectorial IAMC disponible en www.iamc.sba.com.ar/tutoriales/anexos

2) Tipos de cambios considerados ($/U$S, fdp): Dic-11: 4,3075 / Dic-10: 3,98 / Dic-09: 3,805

3) No se consideran aquellas empresas que nunca registraron cotizacién a pesar de contar con autorizaciéon de cotizacién. Las 6 empresas extranjeras consideradas (segln su cédigo de BCBA)
son: AEN, APBR, STD, REP, TEF y TS.
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FREE FLOAT

Free Float promedio de Empresas Domésticas por Sector Econémico (@
Periodo

Set-09 Dic-09 Mar-10 Jun-10 Dic-10

Actividades Inmobiliarias 29.1 28.8 31.1 31.0 31.0 25.8 28.1 37.5 36.0 35.1

Agricultura y Ganaderia 47.4 47.2 48.5 47.7 47.6 32.1 36.7 36.4 29.2 35.7

Alimentos y Bebidas 23.3 23.1 23.1 23.1 22.7 22.7 21.3 213 21.3 213

Bancos 29.8 30.1 30.1 30.1 30.1 30.4 30.3 30.5 30.5 30.9

Calzado e Indumentaria 43.4 43.4 43.4 38.2 37.9 37.7 37.7 29.3 27.0 26.9

Comercio 28.2 28.1 14.4 14.8 14.8 14.8 14.8 14.8 14.8 14.8

Construccién 20.0 20.0 19.9 19.9 19.9 19.9 20.0 20.0 20.0 20.0

Distribucién de Energia Eléctrica 37.3 35.5 35.3 35.3 35.3 35.3 35.3 35.8 35.2 35.7

Distribucién de Gas 30.4 30.4 30.4 30.4 30.4 30.4 30.4 30.4 30.4 30.4

Editoriales e Imprentas 11.9 11.9 11.9 11.9 11.9 9.2 9.2 9.2 9.2 9.2

Equipamiento para el Hogar 39.8 39.8 39.8 39.8 39.8 39.8 40.7 40.7 41.0 41.0

Generacion de Energia Eléctrica 34.6 34.6 32.1 32.1 321 32.1 32.1 321 321 321

™~ Holdings 57.4 57.6 58.1 58.1 60.2 60.2 61.3 61.3 61.3 61.2
™~ Industria Automotriz 35.6 35.6 35.6 355 355 35.5 35.5 35.5 355 35.5
a Industria de Petréleo y Gas 33.5 31.5 31.5 31.5 31.5 31.5 31.6 34.2 34.3 32.0
Industria Metaldrgica y SiderGrgica 34.1 324 33.2 33.2 33.2 33.2 33.2 33.2 33.2 33.2

Q Manufacturas de Origen Agropecuario 29.9 29.9 29.9 29.0 33.0 33.0 31.4 325 30.4 30.4
P Manufacturas de Origen Industrial 33.9 36.7 35.3 30.8 30.8 30.8 30.7 30.7 325 324
'Q Papel y Celulosa 31.0 411 411 38.7 38.7 38.7 235 23.5 23.5 23.5
E Telecomunicaciones 26.4 26.4 38.7 38.7 38.7 38.7 38.7 38.7 37.7 35.6
q, Transporte de Energia Electrica 47.0 47.0 47.0 47.0 47.0 47.4 47.4 474 47.0 47.0
"=~ Transporte de Gas 44 1 441 441 441 441 441 441 44 1 44 1 441
.9 Transporte de Pasajeros y Peajes 46.4 46.4 46.4 46.4 46.4 46.4 46.4 46.4 46.4 46.4
Q Turismo, Recreacién y Juegos de Azar 8.9 8.9 8.9 8.9 9.1 9.1 9.2 9.3 9.3 9.4

PROMEDIO TOTAL DE SECTORES

PROMEDIO TOTAL DE EMPRESAS

E Evolucion del Free Float de las Empresas Domésticas del Panel Merval 25 del 4T-11
< Periodo
— Set-09 Dic-09 Mar-10 Jun-10 Set-10 Dic-10 Mar-11 Jun-11  Set-11
) Pampa Energia 66.2 67.2 69.0 69.1 79.3 791 84.9 85.2 85.2 84.4
g Sociedad Comercial del Plata 76.8 76.8 77.2 77.2 77.7 77.7 77.7 77.2 77.7 77.7
7 Grupo Financiero Galicia 774 774 774 774 774 774 774 774 774 774
c Banco Macro 56.1 59.0 59.2 59.2 59.2 59.3 60.1 60.3 60.3 60.3
m Edenor 51.2 47.7 47.7 47.7 47.7 47.7 47.7 48.8 48.8 48.8
E Mirgor 48.0 48.0 48.0 48.0 48.0 48.0 48.0 48.0 48.0 48.0
Transener 47.0 47.0 47.0 47.0 47.0 47.4 47.4 47.4 47.0 47.0
Q Telecom Argentina 45.3 45.3 45.3 45.3 45.3 45.3 45.3 45.3 45.3 45.3
E Transportadora Gas del Sur 447 447 44.7 44.7 44.7 44.7 44.7 447 447 44.7
- Transportadora Gas del Norte 435 435 43.5 43.5 43.5 43.5 43.5 435 435 435
anco Patagonia . . . . . . . . . .
'49 B P i 37.0 36.9 36.9 36.9 36.9 384 36.9 384 38.4 41.0
S Central Puerto 40.9 40.9 40.9 40.9 40.9 40.9 40.9 40.9 40.9 40.9
— Siderar 39.1 39.1 39.1 39.1 39.1 39.1 39.1 39.1 39.1 39.1
IRSA Inversiones y Representaciones 444 429 429 42.6 42.5 42.5 42.5 425 425 36.8
Petrobras Argentina 32.8 32.8 32.8 32.8 32.8 32.8 32.8 32.8 32.8 32.8
Aluar 2941 25.8 27.4 274 274 274 274 274 27.4 27.4
Molinos Rio de la Plata 254 25.3 25.3 25.3 25.3 25.3 25.0 25.0 25.0 25.0
BBVA Banco Francés 24.0 24.0 24.0 24.0 24.0 24.0 24.0 24.0 24.0 24.0
Celulosa de Argentina 18.6 49.0 49.0 49.0 49.0 49.0 18.6 18.6 18.6 18.6
YPF 05 05 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 16.3 17.2 17.2
Inversora Juramento™” - - - - - 02 145 135 116 114
Ledesma 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6
Banco Hipotecario 7.7 7.3 7.3 7.3 7.3 7.7 7.8 7.8 7.8 7.8

PROMEDIO

Notas:

(1) El free float se define como el porcentaje del capital social que no estd en poder del grupo o accionistas controlantes. Las empresas listadas en la BCBA estan obligadas (por el
Reglamento de Cotizacién de la BCBA) a brindar esta informacién (lo hacen a través de la Sintesis de Estados Contables presentada trimestralmente). A partir de estos datos, el free float
de cada empresa se calcula como 100% menos el porcentaje en poder del grupo controlante. Para el free float por sector se calcula el promedio de los free float de las empresas que lo
integran. Los célculos de freee float no estan corregidos por las tenencias de Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS). Es decir que el free float incluye el porcentaje en poder del FGS.
(2) La clasificacion sectorial IAMC, asi como las empresas comprendidas dentro de cada sector estan disponibles en www.iamc.sba.com.ar/tutoriales/anexos.

(3) No se informa el free float del sector Actividades Financieras Bursatiles y Seguros ya que en el caso de las dos empresas que lo componen (VALO y MTBA), dicho concepto no es
aplicable.

(4) Inversora Juramento comenzé a cotizar en diciembre de 2010.

10


http://www.iamc.sba.com.ar/tutoriales/anexos/

FINANCIAMIENTO EMPRESARIO

FINANCIAMIENTO EMPRESARIO DESDE EL ANO 2000 (Mill. U$S)
EMISIONES AUTORIZADAS A COTIZAR EN LA BCBA ®

. Grandes Empresas PyMEs TOTAL
Periodo ) )
ON/VCP FF Acciones TOTAL ON/VCP FF Acciones CPD TOTAL J GENERAL

2000 5,665 2,876 529 9,070 - - - - - 9,070
2001 2,425 3,096 137 5,658 1.3 6.3 - - 7.6 5,666
2002 2,362 50 167 2,580 4.1 1.4 - - 5.4 2,585
2003 1,430 442 235 2,106 1.9 9.3 - 0.1 11 2,117
2004 1,588 501 292 2,382 0.8 24 - 14 39 2,421
2005 3,637 1,634 912 6,182 1.2 70 - 68 140 6,322
2006 2,993 2,275 420 5,688 4.4 108 2.1 137 251 5,939
— 2007 3,281 2,482 986 6,748 1.8 166 - 189 357 7,106
— 2008 454 2,966 405 3,825 3.5 163 - 195 361 4,186
8 2009 764 2,470 325 3,559 2.4 90 - 226 318 3,877
1) 2010 2,649 4,512 265 7,426 4.4 52 - 290 346 7,772
E 2011 2,146 5,426 43 7,614 24.6 60 6.4 346 438 8,052
E TOTAL 29,394 28,730 4,715 62,838 510] 750 9 1,465 2,274 65,113
(b}
(&) 10000 o
—~ ' % PyME FF Acciones HON
() 9,000 y
7,772 8,052
' 8,000 1 7,106
0
— 6,322
@) g o 5,666 5934
S $ 6,000 ’
2]
< £ 5000
—_— o ! 4,186
— E 4,000 4 [ 3877
© c I
S W 3000 2,585 2,421
) 2,117
c 2,000 .
& ]
2 0 s o - o et
(0] 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
= - O]
(@) PARTICIPACION POR INSTRUMENTO (2000-2011"")
Y
E GRANDES EMPRESAS PyMEs
. ON
Acciones
7.5% ON 2.2% FF
EE 33.0%

0
46.8% CPD

64.4%

45.7%

13 Incluye reestructuraciones y productos estructurados.
© Al 29 de Diciembre. Informacién mensual disponible en http://www.iamc.sba.com.ar/plan_estrategico/financiamiento/
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bre 2011

iciem

D

Informe Mensual IAMC

INDICADORES BURSATILES

Anhos Dic-11 Variaciones
2006 2007 2008 2009 2010 m/m a/a Acumulado
iNDICES BURSATILES
ACCIONES
Merval (fdp) 2,090.5 2,151.7 1,079.7 2,320.7 3,523.6 2,462.63 -3.91% -30.11% -30.11%
Var. Anual (en $) 35.5% 2.9% -49.8% 115.0% 51.8%
Merval Argentina (fdp) 1,542.4 1,578.3 773.6 1,652.9 2,964.8 1,904.29 -4.51% -35.77% -35.77%
Var. Anual (en $) 15.8% 2.3% -51.0% 113.7% 79.4%
Merval 25 (fdp) 2,052.2 2,158.7 1,077.0 2,317.9 3,591.3 2,528.81 -3.63% -29.59% -29.59%
Var. Anual (en $) 34.5% 5.2% -50.1% 115.2% 54.9%
TITULOS PUBLICOS
indice de Bonos IAMC - Var. Anual 20.6% -10.8% -42.2% 133.6% 38.7% 1,326.6 7.3% 5.2% 5.2%
Corto Plazo en $ - Var. Anual 7.5% 4.9% -20.9% 201.9% 37.0% 1,852.4 7.5% 25.6% 25.6%
Corto Plazo en U$S - Var. Anual 1.2% 6.3% -34.4% 120.5% 16.7% 1,754.6 41% 21.0% 21.0%
Largo Plazo en $ - Var. Anual 22.6% -14.6% -55.4% 126.1% 64.7% 555.9 4.3% -22.4% -22.4%
Largo Plazo en U$S - Var. Anual 18.7% -9.5% -59.4% 186.3% 28.3% 1,038.5 9.8% 20.2% 20.2%
VOLUMEN PROMEDIO (Mill. $)
Total 532.2 849.8 962.7 545.9 722.0 863.1 4.3% 4.4% 17.5%
Acciones 64.9 93.1 85.2 46.0 60.8 39.0 -5.2% -58.3% -8.8%
CEDEAR 9.3 16.0 17.2 71 9.4 25 -0.5% -82.5% -56.8%
Titulos Publicos 333.8 595.9 697.7 316.0 431.5 537.8 7.8% 17.5% 22.9%
Obligaciones Negociables 1.9 1.5 5.0 5.8 8.3 18.7 191.1% 55.2% 30.8%
Cheques de Pago Diferido 1.7 25 2.6 1.1 4.7 8.5 15.2% -1.4% 26.7%
Fideicomisos Financieros 3.0 3.8 4.4 9.2 3.5 7.4 -18.6% 15.1% 58.9%
Cauciones y Pases 105.6 121.6 133.3 143.5 189.4 240.6 -4.98% 10.8% 18.4%
Opciones 5.7 5.4 4.4 3.7 5.9 3.7 6.4% -63.2% -20.3%
Préstamos 6.1 9.9 13.0 3.5 8.4 5.0 -9.4% -271% -17.9%
Ejercicios® 6.1 9.9 13.0 35 4.6 6.2 430.8% -63.2% -22.4%
Ventas en Corto® 6.1 9.9 13.0 3.5 0.3 0.13 -22.5% -50.4% -49.3%
TAMANO DE MERCADO
Capitalizacion Bursatil Total (miles mill $) 1,229 1,773 1,234 2,185 1,900 1,611 -2.1% -15.2% -15.2%
Cap. Bursatil Doméstica (miles mill $) 157 180 138 174 254 188 1.1% -26.1% -26%
Cap. Bursétil Doméstica / PIB 24.0% 22.1% 13.6% 14.9% 16.1% 10.1% -0.1 pp -6 pp -6 pp
Free Float Promedio Emp. Domésticas 31.1% 31.8% 32.4% 32.6% 31.2% 31.5% 0p.p 0.3 p.p 0.3 p.p
Cantidad de Empresas Listadas (eop) 104 109 110 105 107 105 - - -3
Ofertas Publicas Iniciales (OPI) 3 5 1 - 2 - - - -
FINANCIAMIENTO DE EMPRESAS
Total (Mill. U$S) 5,939 7,106 4,186 3,877 7,772 546 18.0% -44.6% 3.6%
Grandes (Mill. U$S) 5,688 6,748 3,825 3,559 7,426 503 19.8% -46.3% 2.5%
PyME (Mill. U$S) 251 357 361 318 346 43 0.3% -15.3% 26.4%
DIVIDENDOS EN EFECTIVO (Mill. $)
Total 28,213 48,926 69,801 91,159 87,635 72 n/a® -99.0% 5.1%
Empresas Domésticas 3,396 3,687 11,445 6,571 9,229 72 n/a® -89.6% 46.5%
Empresas Extranjeras 24,817 45,238 58,356 84,589 78,407 0 n/a®? n/d 0.2%
TASAS DE INTERES (fdp)
Bonos Tesoro USA 10 afios (%) 4.70 4.03 2.22 3.84 3.30 2.07 -20 pbs -141 pbs -141 pbs
LIBOR en U$S 180 dias (% anual) 5.37 4.65 1.78 0.43 0.46 0.75 6 pbs 35 pbs 35 pbs
Riesgo Pais (EMBI+ Argentina, bps) 216 410 1704 659 496 941 -16 pbs 429 pbs 429 pbs
Caucién en $ 30 dias (% anual) 9.50 10.50 15.0 12.15 13.0 20.00 -600 pbs 100 pbs 100 pbs
CPD Avalados (% Anual) 12.77 18.04 24.89 13.45 13.93 17.00 50 pbs 310 pbs 310 pbs

Notas:
(1) m/m: Variacién mensual

en el caso de Volumen Promedio, Financiamiento de Empresas y Dividendos en Efectivo.

(2) Este volumen se incluye y se distribuye entre los distintos rubros segun el instrumento sobre el cual se efectu6 la operacién (acciones, titulos publicos, etc.)

- a/a: Variacion Interanual - Acumulado: Variacién acumulada desde el Gltimo dia de 2010 o respecto del acumulado del mismo periodo del afo anterior,

(3) La capitalizacion bursatil de empresas domésticas excluye de su computo a las siguientes firmas: Andes Energia (AEN), Tenaris (TS), Repsol YPF (REP), Banco Santander (STD),

Telefénica S.A. (TEF) y Petréleo Brasileiro (APBR).

(4) Dada la variabilidad que muestran los dividendos entre un mes y otro, no se informa la variacién por ser un indicador poco relevante.
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MERCADOS INTERNACIONALES

Bolsas Internacionales (var. % en U$S)

Mejores y peores 5 en Diciembre de 2011 Mejores y peores 5 en 2011
IBC (Venezuela),
@) KLSE (Malasia), J 79.1%
4.3%
JKSE (Indonesia), %

_| 3 5% ) Dow Jones , 5.5%
@S (Filipinas), 3.3% @ psi (Filipinas), 3.9%

IBC (Venezuela), I JKSE (Indonesia),

26% KLSE (Malasia), - 23%

Hang Seng (Hong

2.0%
Kong), 2.5% Hang Seng (Hong
BOVESPA,-33% () Kong), -19.9% )
CAC-40, -3.5% -| IPSA (Chile), -23.6% '
MERVAL, -4.4% — BOVESPA, -27.1% l
BUX (Hungria) , -
DAX-30,-6.7% I 31.9% J
. ISE (Turquia), -8.7% MERVAL,-35.4% (D
,-8.7%
— L J ISE (Turquia), - |
O BUX (Hungria) , - J 36.3%
N 10.9%
()
-
@) ..
= Divisas (var. % con
o . - .
'O Mejores y peores 5 en Diciembre de 2011 Mejores y peores 5 en 2011
D Florint H(L"mgaro, J Lira Turca, 21.9%
8.0% Florint Hangaro,
J Rublo Ruso, 4.8% ) 16.9%
1 Peso Mexicano,
J Euro,3.8% ) 13.0%
U —| Real Brasilefio, 1 Real Brasilefio,
3.0% 12.3%
2 @) LiraTurca, 3.0% ) Pesifg;/:)eno,
< - Peso Argentino, —l Peso Argentino,
— 0.5% 8.2%
l Corona Checa, ‘| Franco Suizo, 0.3%
T ! o o, pat—
: Ri it Mal 0.0% Corona Che‘)ca,
U) mgg(I] 3°/Eulay0I- -| I 0.0%
% Rupiah(;:n::/c;nesia, _| Délar Hg.z;c}oKong, - '
2 Yen, -0.7% J Yen, -5.2% I
(b)
= Commodities (var. % en U$S)
@)
Y
< Variacion Diciembre 2011 Variacion Afio 2011

I Soja, 6.1% lOro, 9.9%
)
'Tngo, 55% 'Detré\eo (WTI), 8.2%
Petréleo (WTI), -
15% CRB (), -8.3% l
ore (0,270 _l —— _|
Oro,-10.4% ) Plata, -10.3% '

Plata, -15.6% ' -20.8% '
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(*) CRB: indice de precios de commodities elaborado por Commodities Research Bureau



INVERSORES INSTITUCIONALES

Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS)
Estructura de la cartera de inversiones

Ago 11/
Ago - 11 Jul - 11 Ago - 10 ?’-\golo
. % del % del % del Cambio en
INSTRUMENT Mill.
® Total Total Total
Disponibilidades 3,538 1.8% 4.0% 5.2% 34 3
Inversiones 191,360 98.2% 96.0% 94.8% 34 1
Operaciones de crédito publico de la Nacién 108,621 55.7% 55.6% 60.2% 45 ¢
Titulos emitidos por Entes Estatales 1,040 0.5% 0.5% 0.4% 01 1
Obligaciones Negociables 1,355 0.7% 0.7% 1.2% 05 ¢
— Plazo Fijo 26,817 13.8% 11.2% 8.2% 56 1
— Acciones 20,047 10.3% 11.4% 10.3% 00 =
8 Fondos Comunes de Inversion 3,990 2.0% 1.8% 1.5% 05 1
Q Titulos Valores Extranjeros 6 0.0% 0.0% 0.6% 06 &
E Contratos negociables de futuros y opciones 220 0.1% 0.1% 0.1% 00 =
E Fondos de Inversion Directa 53 0.0% 0.0% 0.1% 00 =
) Fideicomisos financieros estructurados 3,497 1.8% 1.8% 2.7% 09 ¢
G Proyectos Productivos o de Infraestructura 25,692 13.2% 12.7% 9.4% 38 1
'5 Otros 22 0.0% 0.0% 0.0% 00 =
TOTAL 194,917 100% 100% 100%
1
E Total fondos administrados por el FGS Composicion de la cartera del FGS
< En millones de pesos Datos al 31-08-2011
— 200,000 -
- %88888 1 Acciones
© 1381888 1 10.3%
> 180,000 1
175,000 -
n 170,000 - Titulos )
(et 165,000 Pablicos Plazo Fijo
G,) 160,000 4 55.7% 13.8%
2 155,000 -
150,000 -
145,000 + F.C.L
140,000 - 9
o 135,000 + . '2:.0A)
E 130,000 +—+—————"—T—T—T—T—T T T T T T T T o
DNDOO0OO0OO0O0O0OO0O0O0O0O0O0 dddddddd 1.8%
= $2isLicligriilaggioeng proyecios
O 25566523239’&”!%5255&’%?%332’ Productivos
S 3.2% 13.2%
c

Cartera de Titulos Publicos del FGS
Datos al 31-08-2011

AM16
10.3%

AALT7
7.3%

DICA
17.7%

AE14
7.6%

AA13
3.3%
RO15
2.2%

CUAP
36.4%

Resto
12.1%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de ANSES

Cartera de Acciones del FGS
Datos al 31-08-2011

Resto
18.0% TECO2

25.7%

BMA
11.3%

ERAR
13.1%
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INVERSORES INSTITUCIONALES

Fondos Comunes de Inversion (FCI)
Evolucion de los Patrimonios administrados

. % del .
TIPOS DE FONDOS En Millones Total VY BESENESE Afo

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Thomson Reuters

En pesos 26,806.0 100.0% 12.4% 24.6% 43.6%

— Plazo Fijo 11,415.6 42.6% 15.9% 36.1% 28.6%
—i Renta Fija 10,729.4 40.0% 13.3% 17.5% 67.9%

o .

N Renta Variable 1,224.0 4.6% -4.1% -30.9% -31.6%
@ Renta Mixta 3,241.0 12.1% 6.4% 59.0% 125.5%
-

@) De Dinero 196.0 0.7% -8.1% 5.7% 12.2%
()] En délares 504.4 100.0% 3.1% 5.5% 10.8%

o Renta Fija 321.2 63.7% 1.7% 5.4% 17.7%
D Renta Variable 75.3 14.9% -3.5% -27.2% -33.4%

1 Renta Mixta 104.2 20.7% 13.6% 57.4% 58.8%

@) Plazo Fijo 3.7 0.7% 0.0% 0.0% -2.6%

© Participacion por tipo de FCl en Pesos Participacion por tipo de FCl en Délares
p p p

(:,5_) Datos al 30-12-2011 Datos al 30-12-2011

c Renta

(b] Variable

2 Renta Fija Renta 24.8%

(b)) 40.0% Variable )
E 9.6% Renta Mixta
14.6%
-
o Renta Mixta
"E 7.7%
- Plazo Fijo
: 0.7%
De Iglnero Renta Fija
Plazo Fijo 0.7% 63.7%
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Informe Mensual IAMC -

DESTACADOS MACROECONOMICOS DEL MES

¢ La recaudacion tributaria de diciembre sumo $48.913 millones, con un alza interanual nominal del
28%. De este modo, la recaudacion del afno 2011 totalizé $540.134 millones, lo que implicé un
aumento anual del 31,8% respecto del afio 2010.

¢ En noviembre de 2011 (ultimo dato disponible), la actividad de la construccion registré su primer
caida interanual (-1,5%) desde septiembre de 2009. Esta reduccion se explicé a partir de una
disminucion del 34% del subindice de otras obras de infraestructura.

¢ En diciembre, el saldo de la intervencion del BCRA fue positivo en U$S 2.000, el mayor valor
desde junio de 2007 (U$S 2.011 millones). Esto ultimo permitié que el saldo anual de la
intervencion fuese positivo en U$S 2.785 millones (76% inferior al resultado de 2010).

e Al 23-12-11 (ultimo dato disponible), las reservas internacionales del BCRA totalizaron
U$S 46.274 millones. Esto resulto en una reduccion de U$S 5.916 millones durante el afio 2011
(-11.3%).

SECTOR FISCAL

Recaudacion Tributaria (Mill. $) Resultado Primario (Mill $) Resultado Financiero (Mill. $)
Ganancias \'7. Com. Ext. Seg. Social Nov-11 EIE] Acum. Acum.a/a Nov-11 ala Acum. Acum.ala
Dic-11 10,003 13,834 5,373 11,591 48,913 426 -87% | 13,032 -52.2% -50 -102% | -8,310 -203%
45% - 42.19 - ] ’
s 42.1% W Var. a/a del acumulado % Var. a/a 87 I Resultado Primario —— Resultado Financiero
th %3
33.3% 33.4% 31.8% [
% | E
35% 29.4% 295%  31.1% . o
30% - ?:! 7 % 28.2% @
25% 1 o 21.1%/ / 22.89 2
8.8%
20% - .. £
15% | ,.-/-"""/ 2
%]
10% - / 2
5% / =
0% -
VA

§55558888838882229 =tz r
: : - - v = - -
I CEoTeltclo Sesgur!dlad Resto Total é 2 .% g é -?, .% g é '9:, (.'?‘ g é g ‘% g é 'é, ‘% g :

xterior ocial Z LS gZ LS g2 L S qgZULsSsSqgZuwsqgq23z2

INDUSTRIA MANUFACTURERA

Var. Acum.

EMI (INDEC) IPI (FIEL)

Acum.a/a Nov-11 m/m(se) a/a(ce) Acum.ala

Var. Acum.

Sector Sector

1423 | 18% | 3.9% 70% | 1667 | 04% | 08% | 4.2% (e (it
20% Automotores 16.8% Automotores 19.2%
15% M.etalmecénica - 13.1% Minerales no Metélicos 9.2%

g 10% :\/Imera!es No’Metallcfols 9.1% Mletalmelcamca 8.0%
2 ndustria Metélica Basica 7.1% Siderurgia 7.0%
g 5% EMI 7.0% Alimentos y Bebidas 5.3%
T 0% M Caucho y Plastico 4.8% Insumos Textiles 4.9%
S 5% Industria Alimenticia 4.2% IPI 4.2%
S 4 0% Sust. y Prod. Quimicos 3.6% Cigarrillos 3.9%
5 15% Papel y Cartép 2.8% Pa;’)elly Celulo’sa. 0.3%
20% Inc!uls,tnaTexnI 5 2.4% Qun@cosyPIasUcos -0.7%
8555588888888 3222555F haeredatione P o
88 552855285528 55288F53 Refin. de Petréleo 5.9%
ZLECZLECZLECZLECZULECSCZ :

Notas:
se: sin estacionalidad  ce: con estacionalidad.
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INFORME MACROECONOMICO

M

EMAE y PIB

EMAE (INDEC) PIB del 3T-11 Demanda Agregada (Var. a/a) Inversion
Acum.a/a 12 meses 2010 Billones $ corr. Var.a/a Acum. Consumo Inversion Gasto Publico /PIB
194.5 0.5% 8.7% 9.2% 9.4% 9.2% 0.8% 1.87 9.3% 9.4% 9.3% 11.1% 16.5% 26.2%
14% 14%
12% 12%
S 10% S 10%
c c
S 8% S 8%
2 2
£ 6% £ 6%
S 4% S 4%
8 2% g 2%
S 0% > 0%
-29%, -2%
8555588888833 2222w senE5588388388882 222
O T A T
853385338533858385238 EEEREERERGEEEREREEERESEERS

bre 2011

VENTAS MINORISTAS y CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

iciem

CONSTRUCCION y SERVICIOS PUBLICOS

Ventas de Supermercados (Mill. $) Ventas de Shoppings (Mill. $) indice de Confianza del Consumidor (ICC)
.Q Nov-11 alasepc Acum. Var.Acum. Nov-11 aasepc Acum. Var. Acum Mes ICC Nacional Capital Federal Gran Bs. As. Interior del Pais
7,310 | 192% |73,029| 28.0% | 1314 | 20.6% | 13330| 32.2% Dic-11 | -7.3% | -1.2% | -4.6% | -59% | -11.3%] -1.5% | -1.1% | 1.7%
! 8,000 + 1,800 65 - _
Q @ 7,000 - ——Supermercados r 1,600 _ 60 | Capital Federal
E 6,000 - Shoppings - 1,400 f —e— Gran Buenos Aires
E E 5,000 - r 1,200 E 55 - Interior del Pais
r1
< 2 4,000 - 000 o, 8 50 -
~— o - 800 £ Q
_ 3 3,000 Lew & 45 |
1] g 2000 - a0 £
S S 1,000 + @ 40 7
3 1 200
0 - . 35
S e55588888383298rrx £ 555888838 ¢22¢2czr T
e A R T 6 £ o 6 £ o6 6 £ o o6 =5 o o6 = o o
S 523583583583583¢ 5232823823282 3282253
S
S
—

Indicador Sintético de la Construccion (ISAC) y Bloques ISAC (Var. a/a) Indicador Sintético de Serv. Publicos (ISSP) y Bloques ISSP (Var. a/a)
o lomesl en [T Ed. .osde 0.bras Construcc. Otras Obras e oo op ey Electricidad Trans_porte Transporte Telefonia
Vivienda Viales Petroleras Infraestruct. Gas y Agua Pasajeros Cargas
188 -0.3% | -1.5%| 8.8% 0.7% 6.6% 10.3% -34.0% 218 0.3% | 11.0% | 11.1% 4.5% 2.3% -3.6% 19.4%
25% 25%
20% 20
- = 9,
S 15% g 20%
g ]
:‘.3 10% §15%
£ 5% £
§ ow 5 10%
8 -5% 8
= = 5%
S -10% g
-15% 0%
O N NNN®®ONDODIDNDDNO OO0 r»Tr v O N NNINO®OO®®ONNDD OO OO0~ rr
R RETLLLYN LT OY R IR L TILYTYTOTYLY
585558553 85:55338558538:85% 5859585533555 85:558338553
ZL=EQqZLE2q9ZULEq9Z L2 L =2 ZLESqZLEqCZLEqQZLEZqZUL =92
Notas:
se: sin estacionalidad (*) sepc: sin estacionalidad, a precios constantes
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INFORME MACROECONOMICO

Al

PRECIOS AL CONSUMIDOR y MAYORISTAS

IPC (INDEC) IPC Resto (INDEC) IPC San Luis Precios Mayoristas Precios al Productor Costo de la Construccion
Nov-1 1 m/m ala Acum. | m/m al/a Acum. m/m al/a Acum. Nov-11 m/m al/a Acum m/m ala Acum m/m ala Acum
ov- ov-
0.6% | 95% | 8.6% | 0.5% | 9.2% | 8.3% | 1.4% | 23.1% | 21.0% 0.9% | 12.7% [ 11.6% | 0.8% | 11.8% | 10.6% | 1.4% | 20.9% | 15.9%
—_ % 30% - .
% 30% ° —=—|PIM ——Precios al Productor —— Costo Construcciéon
o 25% 25%
<
= |
o 20% ] 2 20% -
B s
5 15% g 15% 7
£ <
= 10% o 10% -
c @
S >
b 5% 5% -
< .
£ 0% —=—1IPC ——IPC Resto ——IPC San Luis 0%

O N NDNMDNO®O®®O®® oD D DO OO O O ™= v ™ v
8555588383333 2222 - F 8555653888333 3222 - F
> 9 > 0 > 9 >0 > 9 >0 > a9 >0 > Qa9 > 0 >
3 5 S5 3053853358328 8538¢=7F53 29 T 200 3 0O 8 D00 T 20 0 DD
Z LS ZLESACQZLULESCQZULECQZULEIaQ2Z2 ZLSAZLSCQZULECQZULEECQZULESIC2Z2

bre 2011

PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS y SALARIOS

iciem

D

indice de Precios de Materias Primas (IPMP - BCRA) indice de Salarios

Variacion Mensual Variacion Interanual Variacion Acumulada Sector Privado Sector Publico Nivel General

] En$ En U$S En$ En U$S En$ En U$S Mes m/m a/a | Acum.| m/m a/a | Acum. | m/m a/a_[ Acum.
0 Dic-11 0.1% -2.6% -0.1% -10.0% -0.1% -10.0% Nov-11 | 1.4% | 33.8% | 31.7% | 0.1% | 9.6% | 9.6% | 1.7% | 28.1% | 26.5%
E § 850 s :(5)2 i —=—Sector Privado Registrado

- o B
< Lg 750 '; § 450 | —— Sector Publico
— S 650 3 400 |  —e—Nivel General
— 2 5

c S 550 a g 350 4
- 2. o o 300
@ 3 50 < o 250 |
- B 350 =~ IPMPen § a 5 200 |

= ——IPMP en U$S = 150 4

Q g 250 e 0 &

E © M~ M MO O BD D DO O O o M ——F———————————————————
2 IFLLeeerLT T LTTOY S 5855833833333 <22 2 - =t
2 5 9258258258258 28 232§ TETTETE2TTTIT T LTI
[= P o <« o <« o <« o <« (=] S S > S S

uE.s fB<IB23R2g8 23 $E35E8325232:2325:233

S
S
-~ BALANZA COMERCIAL

Exportaciones (Mill. U$S) Importaciones (Mill. U$S)

Nov-11 AEEL)] Var. Var. Nov-11 Variacion Var. Var.
a/a Precios Cant. ala Precios Cant.

Exportaciones, Importaciones y Bal. Comercial - Ene.- Nov. 2011
Expo Impo Bal. Com. Var. Acum Var. Acum Var. Acum

(Mill. U$S) (Mill. U$S) (Mill. U$S) Expo Impo Bal. Com.
78,001 67,933 10,068

7 90 N Balanza Comercial == Exportaciones 30 @ 90 - - 20
2 28 3
. . —~
g ——Importaciones = 0 80 - N Balanza Comercial - 18 g
@ = pid
k-] £ S 70 . r15 3
= 9 - = Exportaciones L 13 =
€ = = 60 =
3 £ E ——Importaciones r10 E
4 = o 50 - r8 2
K S 2, 5 =
g g £ 3 £
g 3 g 31 0o E
E © 220 ]
o g E r3 o
g 5 o 104 L5 =
X o o 0 8 3
w O NNNDNO®®DDNDONDDNDNDOOOO -~ = v+ <3 L PV L L L L L L -
0O 090 OO0 090 00 000 O =¥ ™ r ™7™ > M T OV O N 0O D O = AN O g 1D O N O D O
» 2 99T L L TYT L LT w D D D> D00 SO 6 688 e
5855555533555 38585385885 23223233833 8838¢888¢
-
2022222282228 22L222 - - - - - - N N & & g

(*) Acumulado enero-noviembre
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INFORME MACROECONOMICO

EXPORTACIONES e IMPORTACIONES POR TIPO y DESTINOS

Exportaciones

2011

2010 Var. Anual

M

Balanza Comercial por Zonas y Paises. Enero-Noviembre 2011

Exportaciones

Zonas Economicas

Importaciones

Saldo

Productos Primarios 19,228 14,248 35.0% U$S Var.a/a U$S Var.a/a Uss
O,
MOA 26,374 20,847 26.5% Mercosur 19,395 26% 21,280 24% (1,885)
MOI 26,637 21,530 23.7% ) . .
Combustibles y Energia 5,761 6,002 -4.0% Chile 4,222 1% 1,010 25% 3212
Total 00 62,628 24.5% Resto de ALADI 6,345 37% 1 ,1 13 50% 5,232
) 0,
e 1 2010 Var. Anual NAFTA 7,100 27% 9,994 33% (2,894)
Bienes de capital 13,236 10,281 28.7% UE 13,319 30% 10,566 19% 2,753
Bienes intermedios 20,166 16,112 25.2% JAse,an’ C|°:;|e'a’ China, 13,040 11% 14,667 35% (1,627)
— Combustibles 8,678 4112 111.0% apon endia
Y~ Piezas y accesorios para bienes de capital 13,307 10,450 27.3% Medio Oriente 3,144 20% 578 132% 2,566
Q Bienes de consumo, incluido automdviles 12,359 10,027 23.3% MAGREB y Egipto 4,007 72% 226 58% 3,781
AN Resto 187 130 43.8% Resto 7,427 28% 8,499 75%  (1,072)
O Total 67,933 51,113 32.9%
78,000 67,933 32.9% 10,067
S Comercio Total (Expo + Impo) 145,933 113,741 28.3% >
QD
O TIPOS DE CAMBIO

D

Tipos de Cambio ($ por unidad de moneda extranjera)

Tipos de Cambio locales ($ por délar)

1 Variacion Variacion Variacion Mes Variacion Bco. Variacion - Variacion
uss € R$ BCRA Nacié cc™
Q m/m | 2011 m/m | 2011 m/m | 2011 m/m | 2011 acion| m/m | 2011 m/m | 2011
E Dic 4308 | 0.5% | 82% | 5578 | -3.1% | 4.7% | 2.302 | -2.8% | -4.0% Dic-11 | 4303 | 0.5% | 8.2% | 4.304 | 0.5% | 8.2% | 4.320 | 0.5% | 8.0%
< .g :: q —=$/U$S —$/€ ——$/R$ . . 4.35 — —BCRA
— g %7 . At e 4.30 -
4 - * ¢ e - ==
~— £ gg O Sy N 4.25 1 Banco
m o O JUOPLaa S . ‘N P _ Nacion
S IR M § 4201 ——ccMinorista
2 4.0 om0 . _g 415
0 S 351 J— s
: T R — — L S 4.10
T 254 % 4,05 |
Q § 20 4.00
E .g 1.5 3 007 =~
3 1.0 3.95 T T T T T T T T T T T T |
q> ] © NN NN ® O R © O DD D DO O O O o T o = = = = = b = = = = = = =
2 229288932228 ITTITTITIL 5 & & = ¥ L T I T oz Z %I %
[ S B o 13 S B O 5 S B o = S B O 5 S B o = = =
E » 2 ES5E55538s5538E§538858358 & 5 ¢ £ & £ 3 3 2 8 8 & a
S
c
,
~ INTERVENCION DEL BCRA EN EL MERCADO CAMBIARIO

Saldo de la intervencion del BCRA en el mercado cambiario (mill. U$S) Evolucion intervencion del BCRA en el mercado cambiario (mill. U$S)

Dic-11(*) m/m 2011 Var. Acum. 2011 Prom. Mensual Ao 2010 Prom. Mensual 2002-2011
2,000 4447 8% 56.3% 2,785 -76.4% 2,785 232 11,798 983 68,369
2,000 - 15,000 - 14,054
1‘(5)88 ) 13,000 - 11,798
1 B,

’ 10,474
o 500 o 11,0001 9,677
% &
=] 01 3 9,000 - 7,882
3 -500 4 ) 7,041
g 1,000 - T 7,000
< -1,500 2 5,000 -|
2 2,000 | S 2,361 3,307 2,785
= .2,500 -| £ 3,000 %

-3,000 - 1,000 - I:l I:l

-3,500 - T T T T T |

© N NNINO®O®DR OO NN D ADO O OO » r = = -1,000 - =

QeI T TNTL T TR o ) < 10 © ~ ® o o -
O = € ® 0O = Cc % 0 = c % 0O = c v O = c % O (=3 (=1 o o (=3 (=] (=3 (=] - -
2385838838688 385234a & & =8 & & 8 ] & & 8

(*) Con datos al 23-12-11, tltima informacién disponible.
/(**) Tipo de cambio Casa de Cambio Minorista
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INFORME MACROECONOMICO i=

VENCIMIENTOS y LICITACIONES DE TiTULOS DEL BCRA

LEBACS: perfil mensual de vencimientos Montos mensuales licitados de titulos del BCRA (LEBACS y NOBACS)
Stock (mill. $) 1 a3 Meses 3 a6 Meses 6 a 12 Meses Mas de 1 aiio Mes TOTAL (mill. $)  Var. Mensual Var a/a Var. Acum.
22,980 34.7% 24.2% 28.7% 12.4% Nov-11 3,935 -17.2% -56.6% -20.9%
4,000 1 16,000 1 BLEBAC BNOBAC
— 14,000 -
3,000 - 12,000 -
& ©
[} o 10,000 -
-] °
g 2,000 - 8 8,000 1
c [=
2 S 6,000 -
H 1,000H H H S 4,000 -
2,000 -
0 e \|_|\ . \D\D\ =, \D\D\D\D\ : 0
rTgg s s g0 0 e 2 r r - - % & ¢ ¢
P I N N I I I % p & LT O o5 T O O o oOxo:%
858225853388383¢882383¢%83¢8 25838 22833%338:8

DEPOSITOS POR TIPO y MONEDA

Depositos del sistema financiero nominados en pesos

Principales tipos de depositos del Sector Privado nominados en pesos

Mes Total Sectores Sector Privado Var. Acum. Mes Cuenta Corriente Caja de Ahorro Plazo Fijo
Mill. $ m/m ala Mill. $ m/m ala Total | Privado Mill. $ m/m a/a Mill. $ m/m ala Mill. $ m/m ala
Dic-11(*)| 387,173 | 0.4% | 25.9% | 263,400 | 2.4% | 26.0% | 25.9% | 26.0% Dic-11(*) [ 73,376 | -1.2% | 20.0% | 71,393 | 8.7% | 25.6% | 108,334 2.1% | 31.1%
400,000 ) 245,000 -
——Total Sectores —s— Sector Privado B Cuenta Corriente O Caja de Ahorro OPlazo Fijo
220,000 -
350,000 -
195,000 -
@ 300,000 ‘g 170,000 -
o
S 250,000 - o 145,000 -
o 2 ]
€ 200,000 | § 120,000
= E 95,000
= 150,000 70,000
100,000 ¥ 45,000 1
20,000
LU ) o L e} ’
© N N NN®®R DO DD DN OO O O oo 8 555583833838383383833832 22 crcC
22 E: 3 8EES8888EEETIIER il iiizliiiiisizliicss
8853885385853885853885338 82385230062 308582380823a058

Depositos del sistema financiero nominados en délares

Participacion de los depdsitos en dolares en el total de depésitos

Mes Total Sectores Sector Privado Var. Acum. Total Sectores Sector Privado
Mill. u$s m/m ala Mill. u$s m/m ala Total | Privado Dic-11(*) Dic-10 Dic-10 Dic-11(*) Dic-10 Dic-10
Dic-11(*)| 13,213 -0.2% | -18.0% | 12,015 -1.2% 25% | -18.0% | 2.5% 12.8% 17.2% 17.2% 16.4% 18.2% 18.2%
18,000 - 22% -
16,000 - —+—Total Sectores —— Sector Privado —+—Total Sectores
2 20% -
» 14,000 o 18% —— Sector Privado
@ 12,000 - =
- T 16%
8 10,000 - 3
» e
d=.> 8,000 - g 14% - ..
o
g 6000 0 12% | ot o
= 4000 g0t T e
’ 10% **+0o0e s
2,000 +
° B R L s s L L e e e
B B L B B B B B O LA e e e e o
28 22382222223 Lt ety S 5 £ 3 2 5SS 8L 5582553255328
§2533523855838883588£85833 82308230823 0823082308

(*) Con datos al 23-12-11, tltima informacién disponible.
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PRESTAMOS POR TIPO y MONEDA

Préstamos totales del sistema financiero

Principales tipos de préstamos del Sector Privado nominados en pesos

bre 2011

iciem

D

Informe Mensual IAMC -

Mes Denominados en pesos Denominados en dolares Var. Acum. ¥ Tarjetas Documentos Personales
[
Mill. $ m/m ala Mill. U$S m/m ala En$ En U$S Mill. $ m/m ala Mill. $ m/m ala Mill. $ m/m ala
Dic-11(*)[ 240,194 | 2.5% | 48.6% 9,572 -25% | 31.7% | 48.6% | 31.7% Dic-11(*)] 39,345 | 6.6% | 49.2% | 50,790 | 0.5% | 50.5% | 58,036 | 1.5% | 47.5%
260,000 — T 11,000 160,000
240,000 1 n | B Tarjetas ODocumentos DOPersonales
000 | ——En Pesos ==En délares 10,000 140,000
220,000
T 9000 ., 120,000 -|
200,000 - a
e +8000 3 @
@ 180,000 - 4 @ 100,000
o ] 17000 o -
@ 160,000 ’ » 2 80,000
£ 140,000 - 16000 2 <
= il o = 60,000
= 120,000 + 5,000 = s
= > = =
100,000 | H 40,000 -
- 4,000
80,000 - 20,000
60,000 - T 3,000 ’
40,000 -+ 2,000 0
85555888833382222- o $38gsg88g338ggyPe22L oo
2 S S T O O T O 5 c 8 &5 8 b5 5 o5 <8 o593 0
6S5856£5858586838568583 8236023602380 3a8023aa0n

RESERVAS INTERNACIONALES: STOCK y VARIACIONES

Reservas internacionales del BCRA

Principales factores de explicacion de los cambios en las reservas

Mes Variaciones porcentuales Variaciones en mill. U$S Var. Acum. \EIJ Compra de divisas Sector publico Org. Internac. Efectivo minimo
Mill. U$S m/m ala m/m ala En % | Mill. U$S Dic-11(*) | 2011 Dic-11(*) | 2011 Dic-11(*) 2011 Dic-11(*) | 2011
Dic-11(*)| 46,274 0.7% | -11.3% 326 -5,916 -11.3% | -5,916 Mill. U3S| 1,999 | 2,842 | -1,928 | 6,473 94 394 669 [ -5,863
54,000 . *
’ 8,000 - B Dic-11(*) 22011
51,000 - 6.000 6,473
48,000 - aadl
§ 45,000 - 4000 4 | ooy 2842
B 2,000
g 42,000 94 394 669
@ 39,000 - 04 .
§ 36,000 -2,000 - 1928
E 33,000 - 4,000 ’
30,000 - 6,000 1
27,000 - -5,863
24,000 T 8,000 -
O M MM N O © © © O O O O OO0 0 O v ™ ™ ™
I IIIIIIIIRTT LN T TR
S L & & 6 L £ & 5 L OE L L oL &b LoLoL Y - - . -
a3 g 3 $ a8 g E g 8 g 3 % 8 g 3 $ 8 g 3 $ 8 Compra de divisas Sector publico Org. Internac. Efectivo minimo

BASE MONETARIA:

Base Monetaria

Valor

Mill. $

NIVEL y FACTORES DE EXPLICACION

Principales factores de explicacién de la Base Monetaria

Compra de divisas

Sector financiero

Titulos del BCRA

Sector Publico

Dic-11(*) | 2011

Dic-11(*) | 2011

Dic-11(*) | 2011

Dic-11() | 2011

8,568 | 11,191

1,073 -593

259 15,678

5,370 | 25,929

Mes Variaciones porcentuales Variaciones en mill. $ Var. Acum.

Mill. $ m/m ala m/m ala En % Mill. $

Dic-11(*)| 213,129 7.6% | 32.9% 15,116 52,721 32.9% | 52,721
230,000 -
210,000 -
190,000
"é 170,000
@ 150,000
§ 130,000
£ 110,000 -
90,000 -
70,000 -

50,000 - T T T T T T T T T T T T T

8555588888833 22¢g2rr

(*) Con datos al 23-12-11, tltima informacién disponible.

27,000 -
24,000 -
21,000 -
18,000 -
15,000 -
12,000 -
9,000 -
6,000 -
3,000 -

Compra de divisas

Dic-11(*)

-593

Sector financiero

2011

Titulos del BCRA

25,929

Sector Publico
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M2: NIVEL y FACTORES DE EXPLICACION

Agregado Monetario M2

INFORME MACROECONOMICO

Principales factores de explicacion del agregado monetario M2

Depositos en

Mes Variaciones porcentuales Variaciones en mill. $ Var. Acum. Valor Circulante en el Publico Caja de Ahorro Depdsitos en Cta. Cte.
Mill. $ m/m ala m/m ala En % Mill. $ Dic-11(*) 2011 Dic-11(*) 2011 Dic-11(*) 2011
Dic-11(*)| 318,332 4.9% | 26.3% 14,758 66,244 26.3% | 66,244 Mill. $ 13,018 34,497 7,436 20,500 1,386 19,439
320,000 -
300,000 | 36,000 - 34,497 B Dic-11(*) =2011
280,000 - 32,000 +
& 260,000 28,000
@ 240,000 -
- ’ 24,000
@ 220,000 1 19,439
@ 20,000
g 200,000 - 16,000 4
= 180,000 - s 13,018
= 160,000 12,000 -
140,000 - 8,000 1
120,000 | 4,000 ¢ 1,386
100,000 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T (e ... I - . ... B
O M I I ®© © ®© ©®© O D O H O O O O ¢ ¢ o
°‘., < °é < °‘., < °é < °6 <? °‘.= < °‘.’ T T 2B LTl Circulante en el Depositos en Depésitos en
2385238523882 385823438 Publico Caja de Ahorro Cta. Cte.

TASAS DE INTERES PASIVAS

Tasa de interés por depositos a plazo fijo (30 a 44 dias, total general)

Valor
13.27%

m/m

-70 pbs

ala

310 pbs

2011
310 pbs

Tasa de interés BADLAR (30 a 35 dias, total Bancos Privados)

Valor

19.31%

m/m

38 pbs

ala

806 pbs

2011
806 pbs

En %

20.0
18.0 1
16.0 4
14.0 4
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0 4

2.0

Dic-06

Jun-07 4

Set-07 -

Dic-07 ]

Mar-08 -

Jun-08 -

Set-08 -

Mar-07 -

Dic-08 -

Mar-09 -

Jun-09 -

Set-09 -

Dic-09 -

Mar-10 4

Jun-10 4

Set-10 -

Dic-10 -

Mar-11 4

Jun-11 4

Set-11 ]

Dic-11 -

En %

Jun-07
Set-07
Dic-07

Mar-08

Jun-08

TASAS DE INTERES ACTIVAS

Tasa Call en pesos (operaciones entre bancos privados)

Set-08

Dic-08
Mar-09
Jun-09

Set-09

Dic-09
Mar-10
Jun-10

Set-10
Dic-10
Mar-11
Jun-11
Set-11
Dic-11

Tasa Pases Pasivos del BCRA (operaciones a 7 dias)

Valor m/m ala Valor m/m ala
Dic-11(*) 8.93% -40 pbs -118 pbs -118 pbs Dic-11(%) 9.50% 0 pbs 0 pbs 0 pbs
16.0 - 12.0 -
14.0 101
10.0 4
12.0 § 9.0 |
® 10,0 | * 8.0
& &
8.0 ] 7.0
6.0
6.0 4 5.0 1
40 T 40— T
O MM M NN N O © © 0 O O O O O O O O ™ ™ ™ ™ O I I 0 © 0 0 O O O O ©O 0O O O ™ ™ ™ ™
Qe QPRI EPTLILTYN TR ?eeIePeeeeEeeeIeEYIT L LT TTLLOY
O = C 7 O & Cc 359 0 = Cc 9 0 = cCc g 0 = c 5 O O £ C 7 O k € 7§ O = € g O = c g o0 = c 5 O
dSE3356S38a2386238a23a8a 6236583868382 386523a4848

(*) Con datos al 23-12-11, Gltima informacién disponible.

22



bre 2011

iciem

D

Informe Mensual IAMC

INDICADORES MACROECONOMICOS DE ARGENTINA

Anos
2006 2007 2008 2009 2010
654,439 812,456 1,032,758 1,145,458 1,442,655
5,355 6,485 8,046 7,472 8,881

PIB (Mill. $ corrientes)
PIB per-capita (U$S corrientes)

PIB (Var. a/a) 8.5% 8.7% 6.8% 0.9% 9.2%
Inversion / PIB 21.6% 22.6% 23.1% 20.6% 22.8%
Cuenta Corriente / PIB 3.6% 2.8% 21% 3.7% 1.0%
Inflacién por Deflactor del PIB (a/a) 12.7% 18.1% 14.3% 10.7% 18.0%
VARIABLES MENSUALES
Anos

2006 2007 2008 2009 2010

SECTOR REAL

EMAE - Var. a/a acum. 8.5% 8.6% 6.8% 0.8% 9.2%
EMI - Var. a/a acum. 8.4% 7.6% 5.0% 0.1% 9.7%
IPI - Var. a/a acum. 7.8% 7.3% 1.0% -4.4% 8.8%
ISAC - Var. a/a acum. 16.2% 7.2% 4.5% -2.0% 11.0%
ICC Nacional -UTDT. Var. a/a 12.0% -9.8% -28.1% 8.5% 8.5%
SECTOR FISCAL
Recaudacién Tributaria (Mill. $) 150,009 199,781 269,375 304,931 409,900
Variacién a/a nominal acum. 25.8% 33.2% 34.8% 13.2% 34.4%
Resultado Primario (Mill. $) 23,158 25,670 32,529 17,278 25,082
Variacién a/a nominal acum. 18.0% 10.8% 26.7% -46.9% 45.2%
Resultado Financiero (Mill. $) -2,370 -5,241 -9,459 -2,889 -4,902
SECTOR EXTERNO
Exportaciones (Mill. U$S) 46,546 55,980 70,022 55,668 68,134
Variacién a/a nominal acum. 15.3% 20.3% 25.1% -20.5% 22.4%
Importaciones (Mill. U$S) 34,154 44,707 57,423 38,780 56,503
Variacién a/a nominal acum. 19.1% 30.9% 28.4% -32.5% 45.7%
Balanza Comercial 12,393 11,273 12,599 16,888 11,631
Variacién a/a nominal acum. 5.9% -9.0% 11.8% 34.0% -31.1%
PRECIOS
IPC INDEC - Variacién a/a 9.8% 8.5% 7.2% 7.7% 10.9%
IPC San Luis Var a/a'" 8.0%  21.5% 20.6% 18.5% 27.0%
IPIM - Var. a/a 71%  14.6% 8.8% 10.3% 14.6%
Materias Primas - (BCRA) - Var. a/a en U$S 18.3%  47.5% -32.5% 26.2% 22.7%
Tipo de Cambio Real (BCRA) - Var. a/a -0.2% 9.5% -8.4% 23.4% -1.2%
indice de Salarios - Nivel General -Var a/a 18.9% 22.7% 22.4% 16.7% 26.3%
SECTOR MONETARIO
Depositos Totales en $ (Mill. fdp) 149,952 177,538 198,558 221,468 307,410
Variacion a/a 23.5% 18.4% 11.8% 11.5% 38.8%
Agregado Monetario M2® (Mill. $) 123576 145849 173,198 196,795 252,088
Variacion a/a 19.0% 18.0% 18.8% 13.6% 28.1%
Préstamos al Sector Priv. (Mill. $)® 74,214 104,601 128542 139,049 190,578
Variacion a/a 41.4% 40.9% 22.9% 8.2% 37.1%
Reservas Internacionales (Mill. U$S fdp) 32,037 46,176 46,386 47,967 52,190
Variacion a/a 141% 441% 0.5% 3.4% 8.8%
Tipo de Cambio Minorista $/U$S™ (fdp) 3.095  3.165 3.470 3.830 4.000
Variacion acumulada 1.5% 2.3% 9.6% 10.4% 4.4%
Tasa Call en $ hasta 15 dias (fdp) 8.7% 10.8% 10.3% 8.7% 10.1%
Plazo Fijo en $ - 30 a 44 dias (fdp) 4.0% 9.5% 17.2% 9.7% 10.2%
BADLAR en $ 30-35 dias Bcos. Priv. (fdp) 3.7% 9.2% 16.3% 9.5% 10.8%

Notas:
(e) Valor promedio prondsticos REM (BCRA) de diciembre de 2011.
(1) IPC elaborado por la Direccién Provincial de Estadistica de San Luis.

1T-11

1,567,580
9,583
9.9%
21.9%
-0.21%
17.2%

Ultimo

Oct-11
Nov-11
Nov-11
Nov-11
Dic-11

Dic-11
Dic-11
Nov-11
Nov-11
Nov-11

Nov-11
Nov-11
Nov-11
Nov-11
Nov-11
Nov-11

Nov-11
Nov-11
Nov-11
Nov-11
Nov-11
Nov-11

Dic-11
Dic-11
Dic-11
Dic-11
Dic-11
Dic-11
Dic-11
Dic-11
Dic-11
Dic-11
Dic-11
Dic-11
Dic-11

Trimestre Aho
2T-11 3T-11 2011¢©

1,976,227 1,865,391 1,812,158
11,851 10,933 10,209
9.1% 9.3% 7.6%
24.9% 26.2% 24.5%
0.32% -0.04% 0.3%
20.1% 16.4% 16.7%

Datos mensuales

Valor Anterior Valor
9.2% Set-11 9.3%
7.0% Oct-11 7.4%
4.2% Oct-11 4.5%
8.8% Oct-11 10.0%

-1.2% Nov-11 2.4%
48,913 Nov-11 47,276
31.8% Nov-11 32.1%

426 Oct-11 446
-52.2% Oct-11 -47.4%
-50 Oct-11 -2,977

6,920 Oct-11 7,528
24.5% Oct-11 25.3%

6,236 Oct-11 6,306
32.9% Oct-11 35.5%

684 Oct-11 1,222
-12.6% Oct-11 -16.1%
9.5% Oct-11 9.7%

23.1% Oct-11 23.7%
12.7% Oct-11 12.7%

-3.7% Oct-11 21%

1.4% Oct-11 0.9%

28.1% Oct-11 27.3%

387,173 Nov-11 385,472

25.9% Nov-11 30.4%

318,332 Nov-11 303,575

26.3% Nov-11 30.2%

281,214 Nov-11 276,236

47.6% Nov-11 51.5%
46,274 Nov-11 45,947
-11.3% Nov-11 -11.5%
4.320 Nov-11 4.300
8.0% Nov-11 7.5%
8.9% Nov-11 9.3%

13.3% Nov-11 14.0%

19.3% Nov-11 18.9%

(2) M2 = circulante en poder del pablico + depdsitos en cuenta corriente y caja de ahorro en $ del sector privado y pulblico. Promedio mensual de saldos diarios.

(4) Casa de Cambio.
fdp: fin del periodo.

(3) Considera préstamos en pesos y en délares. Promedio mensual de saldos diarios. Para el dato anual se considera el valor de diciembre.
4)
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INDICADORES MACROECONOMICOS INTERNACIONALES

I
"
|

3°Trim 2°Trim 1°Trim 4°Trim 3° Trim 3°Trim 2°Trim 1°Trim 4° Trim 3° Trim
2011 2011 2011 2010 2010 2011 2011 2011 2010 2010

PIB (variacién anualizada c/trim anterior) PIB
Real 1.8% 1.3% 0.4% 2.4% 2.5% Var. Interanual 1.4% 1.7% 2.4% 2.0% 2.0%
Nominal 4.4% 4.0% 3.1% 4.2% 3.9% Balanza Comercial (%PIB) 1.6% 1% 0.9% 0.9% 1.4%

Dic Nov Oct Sep Dic
2011 2011 2011 2011 2010

PRODUCCION INDUSTRIAL

Nov Oct Sep Ago Nov
2011 2011 2011 2011 2010

PRODUCCION INDUSTRIAL (ex construccion)

indice s/d 1058 106.0 105.3| 106.3 Var. Interanual s/d 1.3% 2.2% 6.0% 8.2%
Capacidad Instalada s/d 778% 78.0% 77.6%| 76.3% Var. Mensual sid -01% -2.0% 1.3% 1.5%
VENTAS MINORISTAS VENTAS MINORISTAS

Var. Interanual s/d 67% 75% 81% 7.8% Var. Interanual -25% -0.7% -1.2% -0.1% 1.1%

Var. Mensual s/d 0.2% 0.6% 0.6% 0.6% Var. Mensual -0.8% 0.1% -0.6% 0.0% 0.0%
Ex Core s/d 0.2% 0.7% 0.6% 0.1% Comida, bebida, tabaco -0.8% 0.1% 0.1% 0.4% 0.0%

INFLACION INFLACION (zona euro)

IPC - Var. Anual s/d 3.4% 3.6% 3.9% 1.4% IPC - Var. Anual 3.0% 3.0% 3.0% 2.5% 1.9%
Energia s/d  124% 143% 19.6%| 7.9% Energia 12.3% 12.4% 12.4% 11.8%| 7.9%
Alimentos sid  46% 47%  47%| 15% Alimentos 31%  31% 28%  2.6%| 1.4%
Core s/d 2.2% 2.1% 2.0% 0.6% Core 3.4% 3.3% 3.0% 2.7% 7.9%

BALANZA COMERCIAL BALANZA COMERCIAL

Saldo (miles mill. U$S) s/d s/d -43.5 -44.2 -40.3 Saldo (miles mill. €) s/d 1.1 2.7 -4.4 -1.5
Exportaciones (miles mill. U$S) s/d s/d  179.2  180.6] 163.3 Exportaciones (miles mill. €) s/d 1477 151.2 137.1| 1357
Importaciones (miles mill. U$S) s/d sid 2226 2248 203.6 Importaciones (miles mill. €) s/d 146.6 148.6 1415 137.1

DESEMPLEO DESEMPLEO (zona euro)

Tasa de desempleo 85% 87% 89%  9.0% 9.4% Tasa ajustada por estacionalidad 10.3% 10.3% 10.2% 10.1%| 10.0%

Solicitudes Inic. Seg. Desempleo (miles) 372 396 405 395 388 Pais con Menor Desempleo: Austria 40% 41% 3.9%  3.7%| 42%

Pedidos renovacion de subsidios (mill) 2.8 3.7 37 3.7 33 Pais con Mayor Desempleo: Espafia 22.9% 22.7% 22.5% 22.1%| 20.4%

CONSTRUCCION CONSTRUCCION (zona euro)

Gasto total - Var. Mensual s/d 12% -0.2% 1.1%| -3.2% indice de Construccion s/d 81.8 83.0 84.1 82.8
Privada - Var. Mensual s[d  1.0% 07%  15%| -3.4% Edificios - Var. Mensual sid  -12% -0.7% -0.4%| -0.9%
Publica - Var. Mensual sid 17% -18%  0.4%| -2.9% Ingenieria Civil - Var. Mensual sid  -16% -1.6% -1.0%| 0.6%

MANUFACTURAS iINDICE DE PRECIOS AL PRODUCTOR (IPP)

indice ISM 539 527 508 516 585 Eurozona - Var. Interanual 53% 55% 58% 5.8%| 5.3%
Produccion 599 566 501 5121 630 Var. Mensual 02% 01% 03% -0.2%| 0.9%
Nuevas Ordenes 57.6 56.7 52.4 49.6 62.0 Energia 0.9% 0.7% 1.0% -0.8% 2.2%
Inventarios 471 483 467  520| 518 Bienes de Consumo Durables 02% 02% 04%  0.3%| 0.2%
Nuevas Ordenes de Exportacion 53.0 52.0 50.0 53.5 545 Bienes de Consumo no Durables 0.3% 0.2% 0.2% 0.2% 0.4%
Precios Pagados 475 450 410  56.0] 725 Bienes Intermedios 0.4% -04% -01%  0.0%| 05%

INGRESO PERSONAL Bienes de Capital 0.0% 0.1% 0.0% 0.1%| -0.1%

Var. Mensual s/d 0.1% 0.4% 0.2% 0.4% Zona Euro 27 - Var. Interanual 6.3% 6.5% 6.9% 6.7% 5.9%

Gasto Nominal- Var. Mensual sid -01% 06% 04%| 0.3% Var. Mensual 03% 02%  04% -03% 1.2%

Inflacién: PCE deflactor - Var. Mensual s/d 0.0% -0.1% 0.2% 0.3% INDICE DE NUEVAS ORDENES INDUSTRIALES

CONFIANZA DEL CONSUMIDOR Eurozona - Var. Interanual s/d 1.6% 1.6% 6.0%| 14.8%

indice 64.5 55.2 40.9 46.4 63.4 Var. Mensual s/d 18% -7.8% 1.7% 1.4%
Situacion Presente 46.7 38.3 27.1 33.3 28.8 Zona Euro 27 - Var. Interanual s/d 2.6% 2.4% 5.9%| 14.0%
Expectativas 76.4 66.4 50.0 55.1 86.5 Var. Mensual sid  05% -21% -02%| 0.4%
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RESUMEN DE ACCIONES

MERCADO DE CONCURRENCIA"
Precios, Volumenes y Variaciones por Especie

indices Burséatiles

Panel General (cont.)

% Var. % Var. % Var % Var.
Minimo  Méximo Cierre Mensual Anual Especie Efectivo ($) Nominales Minimo Méaximo Cierre Mensual Anual

Merval 2,390.90 2,669.27  2,462.63 =310 -30.11 CAPU 135,056 34,081 3.75 4.30 4.30 5.39 -24.66
Merval25 2,449.34 2,728.86  2,528.81 -3.63 -29.59 CAPX 82,707 19,478 4.10 4.50 4.40 2.33 -20.72
MAR 1,853.36  2,066.87 1,904.29 -4.51 -35.77 CARC 354,105 401,608 0.88 0.98 0.88 -10.20 -26.11
Burcap 8,384.41 9,313.00 8,696.53 -2.52 -26.66 CECO2 440,007 151,048 2.70 3.30 2.88 -12.46 -50.26
Bolsa-G 139,277.37 151,866.21 144,517.98 -1.62 -23.29 CGPA2 57,078 50,905 1.10 1.22 1.10 -14.06 -40.54
1,183 232 5.10 5.10 5.10 0.00 -37.42
Paneles Merval y Merval 25 % Var. % Var. 1,152,127 216,403 5.05 5.50 5.32 2.31 -25.09
Nominales Minimo  Méximo Cierre Mensual Anual 240 100 - - - 0.00 -10.90
ALUA 6,391,520 1,946,249 3.14 3.53 3.35 223 35199 DGCU2 191,155 76,100 2.50 255 2.50 4.17 -12.83
H APBR 34,860,598 579,509 56.80 66.05 57.50 -6.81 -24.02 DYCA 66,082 11,127 5.8 6.3 6.2 3.36 -7.30
H BHIP 2,648,370 1,812,727 1.35 1.67 1.48 -6.33 -53.89 ESTR 1,200 400 - - - 0.00 -3.24
O BMA 62,585,798 6,627,400 8.85 10.10 9.45 2.16 -48.80 FERR 34,475 14,502 2.26 2.50 2.40 4.35 -23.32
N BPAT 346,844 104,320 3.00 3.85 3.10 -18.42 -40.72 FIPL 420,333 247,232 1.65 1.78 1.67 -5.65 -28.21
CELU 1,213,159 301,970 3.72 4.45 3.84 -8.57 -57.89  GALI 61,295 9,494 6.00 7.10 6.50 -12.16 -26.62
8 CEPU2 5,680,888 342,211 15.50 17.50 17.15 1.78 -10.89 GAMI 647,934 28,656 20.50 24.85 24.70 13.30 -20.63
Q COME 5,597,630 10,182,890 0.51 0.60 0.59 261 © GARO 261,300 62,673 3.90 4.47 4.15 -4.94 2.55
E EDN 4,673,430 3,352,041 133 1.54 141 -6.00 -46.79 GBAN 98,238 34,800 278 2.88 2.78 -0.18 -10.63
ERAR 13,587,959 605,206 21.70 24.55 22.50 -1.96 -25.74 GCLA 3,658,334 406,401 8.60 10.40 8.90 -22.94 -55.07
o q_) FRAN 8,659,153 1,067,808 7.60 8.70 7.95 -4.22 -42.82 GRM 158,354 41,674 3.60 4.00 3.70 0.82 -31.80
O GGAL 217,594,217 72,999,278 2.70 3.47 2.86 -13.07 -52.64 INAG 13,412 2,395 5.60 5.60 5.60 3.70 28.96
5 INVJ 1,281,012 762,230 1.60 1.76 1.68 -1.75 -5.62 INDU 548,538 322,373 1.63 1.85 1.70 -2.86 -48.01
IRSA 1,460,544 309,319 4.40 5.20 4.65 1.09 -17.89 INTR 92,372 27,708 3.12 3.70 3.30 -11.93 -8.37
] LEDE 3,849,484 566,417 5.65 7.80 7.40 19.74 -7.68 JMIN 1,418,837 296,410 4.40 4.75 4.63 1.71 10.21
O MRG 2,939,285 45,571 60.00 68.50 65.00 5.52 -5.34 LONG 150,079 70,188 1.95 2.30 2.00 -9.09 -24.37
2 MOLI 3,911,203 131,894 28.00 32.50 30.00 -3.85 7.53 METR 207,069 272,221 0.69 0.94 0.69 -28.87 -40.52
PAMP 14,924,361 7,379,756 1.88 2.24 1.96 -9.68 -28.99 MOLI5 6,980 266 26.00 26.00 26.00 -3.70 54.03
i PESA 8,210,105 1,368,243 5.70 6.29 6.19 3.34 -40.80 MORI 70,425 12,636 5.40 5.90 5.80 7.41 28.89
— TECO2 67,708,131 3,890,393 16.30 18.35 17.00 -3.95 -11.04 OEST 262,465 159,997 1.60 1.65 1.65 0.00 -1.38
(U TGNO4 1,053,681 1,262,004 0.80 0.93 0.81 -13.44 -46.69 PATA 571,239 21,192 26.50 27.30 27.00 (1.82) -5.15
3 TGSU2 845,325 310,585 2.65 2.82 2.75 -1.79 -18.94 PATY 168,171 16,050 9.80 11.40 10.00 -4.76 -49.75
U) TRAN 4,375,974 3,788,494 1.11 1.30 1.15 -8.73 -29.01 PERK 7,631 10,560 0.68 0.75 0.75 -28.76 -18.70
C Ts 194,912,766 2,312,526 79.50 90.60 86.70 1.05 -10.36 POLL 59,147 317,233 0.17 0.21 0.17 -10.94 -62.42
q') YPFD 11,704,858 72,923 153.00 169.00 167.55 311 -9.33 PSUR 10,018 14,142 0.69 0.75 0.69 -2.82 -27.37
2 Total: 681,016,295 122,121,964 REGE 5,542 462 10.50 10.50 10.50 4.35 11.63
q) REP 905,133 6,618 133.00 142.00 142.00 6.97 32.81
Panel General RIGO 285,139 8,156 32.50 37.00 32.50 -12.16 15.31
E ROSE 966,481 900,822 1.00 1.16 1.09 -2.68 -30.44
6 AEN 43,205 16,572 2.60 2.65 2.65 3.92 102.29 SALO 8,179 8,355 0.95 1.00 0.95 -5.00 -49.47
e AGRO 361,558 99,006 3.50 4.10 3.64 -9.45 -1535 SAMI 470,274 22,709 19.50 22.30 22.00 2.80 -33.42
C ALPA 428,970 61,712 6.90 7.40 7.40 7.25 23.33 SEMI 85,724 42,610 1.90 219 2.10 244 -28.61
- APBRA 141,507 2,586 54.00 59.90 54.00 -1.82 -9.97 STD 1,401,812 40,210 32.90 37.00 34.50 0.00 -13.43
APSA 349,297 21,339 14.30 19.25 18.00 27.66 33.08 TEF 1,203,069 14,462 78.50 88.50 80.00 (5.33) -3.87
AUSO 183,467 200,714 0.87 0.94 0.89 1.14 -33.08 TGLT 15,635 1,396 11.20 11.20 11.20 -1.32 17.89
BOLT 1,018,316 288,749 3.25 3.90 3.85 - -41.92 TGLT 15,635 1,396 11.20 11.20 11.20 -1.32 17.89

BRIO 412,886 63,050 6.00 7.30 6.11 -16.07 -47.09  Total: 20,126,382 5,239,752

BRIO6 30,728 4,252 7.20 8.00 7.20 -10.00 -14.60
CADO 386,239 84,291 4.50 4.72 4.65 0.00 -33.29 Total Genera 701,142,677 127,361,716

™) Los precios son ajustados. Las especies que muestran guiones en los precios no registraron cotizaciones en el plazo estandar de negociacion. Los volimenes incluyen lo
operado en todos los plazos durante el mes.
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RESUMEN DE TITULOS PUBLICOS

MERCADO DE CONCURRENCIA"
Precios, Volumenes y Variaciones por Especie

%Var. % Var. %Var. %Var.
Especie Efectivo ($) Cantidad Minimo  Maximo Cierre Mensual Anual Especie Efectivo ($) Cantidad Minimo  Méaximo Cierre Mensual Anual
AA17 330,818,762 85,487,826 370.00 408.00 407.00 10.30 19.11  N14m2 2,661,250 2,500,000 1,014.10 1,014.10 1,014.10 0.85 10.46
AA17C 2,686,754 734,293 - - - - -4.11  N25E2 13,585 13,000 1,045.00 1,045.00 1,045.00 - -
AA17D 6,051,108 1,680,000 - - - - - N28G3 10,240 10,000  1,024.00 1,024.00 1,024.00 - -
AE14 214,333,203 205,538,108 100.60 106.75 106.00 5.37 23.70 NF18 72,436,642 34,265,896 200.00 224.50 221.50 11.08 -0.54
AE14C 12,897,696 13,377,056 - - - - -6.40 NO20 24,420 14,800 163.86 163.86 163.86 41.14 41.14
AJ12 12,990,127 13,303,820 95.80 99.00 98.60 292 12.40 NRH1L 449,000 200,000 - - - - 19.05
AJ12C 2,571,750 2,864,782 - - - o ® NRH2 2,529,750 550,000 486.50 486.50 486.50 -2.46 13.25
AS13 94,558,570 20,353,588 457.25 475.00 475.00 3.94 2233 PAAO 1,747,468 1,115,919 150.00 165.00 164.00 2.50 9.57
AS13C 405,768 94,563 - - - - 495 PAPRO 118,169 285,808 41.00 42.00 41.00 -14.58 -36.85
AS15 72,419,486 58,012,283 120.21 130.00 129.00 6.39 28.25 PARA 17,928,133 11,292,659 154.50 164.00 160.00 3.23 0.94
AS15C 35,501 30,300 27.40 27.40 27.40 13.18 13.18 PARAC 3,132,271 2,125,623 - - - = =
:: BAPX9 887,600 205,000 432.90 432.90 432.90 - - PARP 5,589,119 11,519,347 45.00 49.00 45.50 -3.19 -34.98
O BARX1 1,358,500 550,000 - - - - 2856 PARY 1,237,168 732,363 160.00 173.00 167.00 5.03 -3.02
N BBM12 10,090 10,000 100.90 100.90 100.90 o ® PAYO 494,507 318,067 154.50 164.00 164.00 7.89 791
BCOR3 778,297 1,035,849 72.10 77.75 77.75 5.59 10.00 PB14 171,761 134,343 125.64 132.00 131.00 8.78 15.94
CD BDED 12,420,371 2,899,855 420.00 444.00 444.00 3.26 2390 PB17 452,901 660,261 67.24 72.19 72.19 5.58 9.15
= BP15 12,110,760 2,792,000 427.00 444.00 443.00 4.24 13.43 PRI12 10,146,106 3,950,412 248.11 265.00 263.60 5.92 5.33
Q BP18 16,059,600 4,400,000 363.00 372.25 365.00 -0.82 13.13 PR13 77,956,950 79,027,177 92.85 101.00 99.50 7.28 -19.40
E BP21 6,028,200 1,695,000 - - - - -3.80 PR14 47,278,132 52,182,168 82.79 92.80 90.00 8.59 19.80
q) BPLD 9,591,471 5,171,269 179.50 198.00 195.00 6.56 1191 PRI15 23,059,122 31,878,090 65.00 80.50 76.00 16.92 9.35
A BPLE 2,351,088 912,107 238.00 259.20 259.20 1.05 18.14 PREO 1,717,703 1,791,561 87.29 95.51 95.00 10.99 35.08
. L_) BPMD 1,757,852 802,314 213.00 230.00 224.00 -6.67 1220 PRE9 9,202,887 4,789,298 186.13 196.00 195.00 4.82 10.11
D CCH1 9,004 2,001 446.20 446.20 446.20 4.65 9.53 PRO7 638,862 856,450 71.19 79.00 79.00 10.88 9.82
" CHSG2 56,239 13,987 397.96 408.91 408.91 0.99 31.37 PRORL 170,780 74,214 228.85 228.85 228.85 212 6.38
COo17 2,529,575 602,251 418.00 438.00 434.00 171 16.07 RA13 30,041,284 6,677,050 440.00 457.75 457.25 3.92 20.48
O CUAP 1,888,286 3,425,474 54.50 57.00 54.75 -2.23 -34.04 RGI12 181,441,153 39,353,263 450.00 469.50 468.00 4.23 2251
2 DIAO 2,780,171 620,362 420.40 452.00 452.00 7.52 767 RG12C 4,019,866 958,950 97.45 97.45 97.45 0.26 5.36
DICA 4,582,252 1,008,230 424.53 465.00 465.00 9.53 8.36 RGl12D 961,515 228,438 98.80 98.80 98.80 FIN7S) 14.00
g DIcP 55,911,117 44,212,370 119.28 129.00 126.00 5.00 -28.04 RN32 9,825 13,350 75.00 75.00 75.00 15.38 62.02
—_— DICPC 675,534 580,012 - - - - 524 RNG21 684,183 167,398 404.14 413.10 413.10 272 18.78
('U DICY 50,516,383 10,838,972 434.48 480.00 480.00 10.48 6.68 RNG22 48,753 80,857 57.53 60.46 60.46 6.12 26.20
: DIPO 23,697,312 19,914,351 112.33 126.00 126.00 9.37 -24.74 RO15 332,437,451 77,660,712 408.50 449.00 449.00 9.89 2411
U) DIYO 9,750,651 2,106,323 447.44 463.75 463.75 -10.16 439 RO15C 27,758,795 6,997,278 89.00 94.75 94.50 6.18 4.55
C FORM3 247,700 75,417 325.00 350.00 350.00 4.58 2440 RSl4 11,538,412 6,852,300 161.00 169.00 169.00 5.63 el
q) GJ17 1,783,223 401,580 443.00 457.00 457.00 2.39 19.16 TUCs1 646,870 329,612 189.68 207.00 207.00 12.34 -1.69
E LO1F2 196,104 200,000 980.52 980.52 980.52 - - TUCS2 999,019 266,867 369.00 384.00 384.00 3.78 2391
LO4E2 15,934,039 15,982,000 996.11 998.23 998.23 0.96 9.79 TVPA 105,412,933 161,493,967 51.20 60.50 60.20 15.34 33.55
CD LO8F2 252,335 255,000 989.55 989.55 989.55 8.59 18.46 TVPE 15,820,133 26,193,685 58.05 66.50 66.00 10.11 19.65
E L11E2 6,848,120 6,870,000 996.81 996.81 996.81 2.40 3.81 TVPP 769,712,228 6,780,610,200 9.65 12.10 11.54 19.81 24.24
o L2032 58,569,571 63,100,000 927.88 928.73 928.28 2.33 17.86 TVPY 170,850,144 269,598,157 52.50 63.00 62.10 16.49 33.51
O L22F2 981,425 1,000,000 980.98 981.87 981.87 3.60 360 TVYO 53,437,599 87,730,225 51.50 61.00 60.50 15.75 35.33
‘-IE NO302 1,890,000 1,750,000 1,080.00 1,080.00  1,080.00 7.39 10.33

™) Los precios son ajustados. Las especies que muestran guiones en los precios no registraron cotizaciones en el plazo estandar de negociacion. Los volimenes incluyen lo
operado en todos los plazos durante el mes.
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PRESENCIA BURSATIL DE ACCIONES

MERCADO DE CONCURRENCIA"
MENSUAL y ANUAL

Empresa Posicion Volumen Participacion Participacion Posicion Participacion

Mensual Mensual (en $) Mensual (%) Acumulada (%) Anual Anual (%)

GGAL Grupo Financiero Galicia 1 217,594,217 31.03 31.03 1 18.02
TS Tenaris 2 194,912,766 27.80 58.83 2 15.43
TECO Telecom Argentina 3 67,708,131 9.66 68.49 3 9.57
BMA Banco Macro 4 62,585,798 8.93 7742 6 6.44
APBR Petréleo Brasileiro - Petrobras 5 35,002,105 4.99 82.41 5 717
PAMP Pampa Energia 6 14,924,361 2.13 84.54 7 5.87
ERAR Siderar 7 13,587,959 1.94 86.47 10 3.54
YPFD YPF 8 11,704,858 1.67 88.14 4 8.38
FRAN BBVA Banco Frances 9 8,659,153 1.24 89.38 8 3.88
— PESA Petrobras Argentina 10 8,210,105 1.17 90.55 12 1.86
— ALUA Aluar 11 6,391,520 0.91 91.46 13 1.67
o CEPU Central Puerto 12 5,680,888 0.81 92.27 21 0.46
(q\| COME Sociedad Comercial del Plata 13 5,597,630 0.80 93.07 17 0.93
EDN EDENOR 14 4,673,430 0.67 93.74 11 1.86
8 TRAN Transener 15 4375974 0.62 94.36 15 1.10
0 MOLI Molinos Rio de la Plata 16 3,918,183 0.56 94.92 14 1.13
E LEDE Ledesma 17 3,849,484 0.55 9547 18 0.89
) GCLA Grupo Clarin 18 3,658,334 0.52 95.99 27 0.29
r— MIRG Mirgor 19 2,939,285 0.42 96.41 16 1.00
(&} BHIP Banco Hipotecario 20 2,648,370 0.38 96.79 19 0.86
5 IRSA IRSA 21 1,460,544 0.21 97.00 24 0.38
JMIN Juan Minetti 22 1,418,837 0.20 97.20 34 0.17
! STD Banco Santander 23 1,401,812 0.20 97.40 28 0.22
O INVJ Inversora Juramento 24 1,281,012 0.18 97.58 25 0.37
2 CELU Celulosa 25 1,213,159 0.17 97.75 20 0.65
< Otras 15,747,964 2.24 100.00 7.86
— TOTAL 701,145,880
@©
-}
2 Participacion Mensual Participacion Anual
QO (10 primeras empresas) (10 primeras empresas)
=
GGAL 31.03% GGAL 18.02%
()
S
e TS 15.43%
o
e
C
- Otras 18.15%
Otras 9.44%
PESA 1.17%
TECO 9.57%
FRAN 1.24% TS 27.80%
ERAR 1.94%
YPFD 1.67% ERAR 3.54%
PAMP 2.13%
APER 4.99% BPAT 3.55% YPED 8.38%
FRAN 3.88%
BMA 8.93% TECO 9.66% PAMP 5.87% BMA 6.44% APBR 7.17%

) Incluye operaciones en contado y plazo firme de Acciones ordinarias, preferidas, negociacién en bloque y cupones. Las mismas se encuentran agrupadas por empresa.
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PRESENCIA BURSATIL DE TiTULOS PUBLICOS

MERCADO DE CONCURRENCIA"
MENSUAL y ANUAL

Instrumento Posicion Volumen Participacion Participacion Posicién Participacion

Mensual Mensual (en $) Mensual (%) Acumulada (%) Anual Anual (%)

TVPP Valor Negociable Vinculado al PIB en $ 1 769,712,228 25.34 25.34 1 16.86
RO15 BODEN en u$s 7% - Vto. 2015 2 360,196,246 11.86 37.20 2 15.26
AAL7 BONAR X en u$s 7% - Vto. 2017 3 339,556,624 11.18 48.38 3 11.76
AEl14 BONAR en $ BADLAR+275 pbs. - Vto. 2014 4 227,230,899 7.48 55.86 8 451
RG12 BODEN en u$s Cupdn Variable 1ra. Serie - Vto. 2012 5 186,422,533 6.14 62.00 4 7.04
TVPY Valor Negociable Vinculado al PIB en u$s LeyN. Y. 6 170,850,144 5.63 67.63 7 478
TVPA Valor Negociable Vinculado al PIB en u$s Ley Argentina 7 105,412,933 3.47 71.10 12 1.94
AS13 BONAR VIl en u$s 7% - Vto. 2013 8 94,964,338 3.13 7422 6 4.88
PR13 Bono de Consolidacion en $ 6ta. Serie 2% 9 77,956,950 2.57 76.79 11 2.18
AS15 BONAR en $ BADLAR+300 pbs. - Vto. 2015 10 72,454,987 2.39 79.18 10 2.47
— NF18 BOGAR 2018 11 72,436,642 2.38 81.56 5 5.39
— L2032 Lebac Interna en $ Vto. 20/06/2012 12 58,569,571 1.93 83.49 20 0.85
o DICP DISCOUNT en $ Step Up - Vto. 2033 13 56,586,652 1.86 85.35 9 3.74
N TVYO Valor Neg. Vinc. al PIB en u$s Ley N.Y. 2035 Cje. 2010 14 53,437,599 1.76 87.11 14 1.36
()] DICY DISCOUNT en u$s Step Up Vto. 2033 Ley N.Y. 15 50,516,383 1.66 88.78 30 0.39
= PR14 Bono de Consolidacion en $ 7ma. Serie 16 47,278,132 1.56 90.33 24 0.55
o] RA13 BODEN en u$s Cupén Variable 1ra. Serie - Vto. 2013 17 30,041,284 0.99 91.32 19 0.85
E DIPO DISCOUNT en $ Step Up Vto. 2033 - Canje 2010 18 23,697,312 0.78 92.10 41 0.11
(D) PR15 Bono de Consolidacion en $ 8va. Serie 19 23,059,122 0.76 92.86 32 0.35
G PARA PAR en u$s Step Up Vto. 2038 Ley Arg. 20 21,060,404 0.69 93.55 29 0.41
e BP18 Bono en u$s 9.375% Pcia. de Bs. As. - Vto. 2018 21 16,059,600 0.53 94.08 23 0.58
D LO4E2 Lebac Interna en $ Vto. 04/01/2012 22 15,934,039 0.52 9461 59 0.05
1 TVPE Valores Negociables Vinculados al PIB en Euros 23 15,820,133 0.52 95.13 27 0.46
AJ12 BONAR V en $ 10.5% - Vto. 2012 24 15,561,877 0.51 95.64 22 0.66
U BDED DISCOUNT en u$s Pcia. Bs. As. Step Up - Vto. 2017 25 12,420,371 0.41 96.05 21 0.77
2 Otros 119,971,679 3.95 100.00 11.80
< TOTAL 3,037,208,682
@©
(:,3) Participacion Mensual Participacion Anual
c (10 primeras especies) (10 primeras especies)
b)
2 RO15 11.86% AAL7 11.18% AAL7 11.76%
) RO15 15.26%
E RG12 7.04%
AE14 7.48%
S
E NF18 5.39%
E TVPP 25.34% RG126.14%
TVPP 16.86% AS13 4.88%
TVPY 5.63%
TVPY 4.78%
Otros 20.81% TVPA 3.47% Otros 23.31%
AS133.13% AE14 4.51%
PR132.57% DICP 3.74%
AS15 2.39% AS152.47%

(%) Incluye operaciones en contado y plazo firme de Titulos Plblicos, negociacién en bloque y cupones impagos. Las mismas se encuentran agrupadas por instrumento.
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PRESENCIA BURSATIL DE CEDEARS :%::

MERCADO DE CONCURRENCIA"
MENSUAL y ANUAL

Instrumento Posicion Volumen Participacion Participacion Posicion Participacion
Mensual Mensual (en $) Mensual (%) Acumulada (%) Anual Anual (%)
NEM Newmont Mining Corp. 1 4,109,820 9.08 9.08 5 3.52
VALE Companhia Vale do Rio Doce 2 3,854,934 8.51 17.59 7 2.37
C Citigroup 3 3,146,020 6.95 2454 1 27.24
DKO1 The Coca Cola Co. 3 5/8 Vto. 15/03/2014 4 2,884,100 6.37 3091 46 0.37
BHP BHP Billiton Limited 5 2,329,686 5.15 36.06 4 4.10
XOM Exxon Mobil Corp. 6 1,412,053 3.12 39.18 20 0.81
ABX Barrick Gold Corp. 7 1,245,639 2.75 41.93 6 2.95
CAT Caterpillar Inc. 8 1,230,663 2.72 44 .64 18 091
IBM IBM Corp. 9 1,158,541 2.56 47.20 9 2.17
— AAPL Apple Inc. 10 1,076,669 2.38 49.58 37 0.47
i UTX United Technologies Comp. 11 986,279 2.18 51.76 10 2.12
(@) JPMOR J. P. Morgan Co. Inc. 12 931,299 2.06 53.82 26 0.73
(Q\ KO The Coca Cola Company 13 895,253 1.98 55.79 19 0.86
Q GG Goldcorp Inc. 14 847,850 1.87 57.67 24 0.76
— GE General Electric Comp. 15 747,102 1.65 59.32 16 1.04
®] GOOG Google Inc. 16 743,622 1.64 60.96 12 1.19
E PFE Pfizer Inc. 17 731,676 1.62 62.58 58 0.30
() AMX America Movil S.A.B. ADR Series L 18 658,975 1.46 64.03 25 0.75
oC— JONJO Johnson and Johnson 19 655,297 1.45 65.48 32 0.59
. 9 MO Altria Group Inc. 20 648,510 1.43 66.91 33 0.56
D PGAMB Procter and Gamble 21 631,050 1.39 68.30 48 0.36
" MCD McDonalds Corporation 22 567,775 1.25 69.56 28 0.64
DISNE The Walt Disney Company 23 560,896 1.24 70.80 63 0.25
O WMT Wal-Mart Stores Inc. 24 462,208 1.02 71.82 36 0.55
2 CVvX Chevron Corp. 25 420,409 0.93 72.75 17 0.98
< Otras 12,338,775 27.24 100.00 43.41
— TOTAL 45,275,101
@©
-}
(7)) Participacion Mensual Participacion Anual
GC) (10 primeras especies) (10 primeras especies)
2 NEM 9.08% C27.24%
GE) VALE 8.51%
— LMT 8.80%
o
e
(-l C 6.95%
— DGE5 5.77%

Otras 50.41%

DKO1 6.37%

BHP 4.10%
Otras 38.63% NEM 3.52%
BHP 5.15%
ABX 2.95%
X OM 3.12% VALE 2.37%
.12% HL 2.33%
ABX 2.75% IBM 2.17%

CAT 2.72% UTX 2.12%
AAPL 2.38% |BM 2.56%

*) Incluye operaciones en contado y plazo firme de Cedears, negociacién en bloque y cupones. Las mismas se encuentran agrupadas por instrumento

30



bre 2011

Iciem
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(Il

PRESENCIA BURSATIL DE TiTULOS PUBLICOS

RUEDA CONTINUA"
MENSUAL y ANUAL

Instrumento Posicion Volumen Participacion Participacion Posicién Participacion
Mensual Mensual (en $) Mensual (%) Acumulada (%) Anual Anual (%)

RO15 BODEN en u$s 7% - Vto. 2015 1 1,021,791,539 15.38 15.38 1 14.38
TVPP Valor Negociable Vinculado al PIB en $ 2 609,538,844 9.18 2456 4 7.18
RG12 BODEN en u$s Cupén Variable 1ra. Serie - Vto. 2012 3 607,339,957 9.14 33.70 2 11.37
AAL17 BONAR X en u$s 7% - Vto. 2017 4 494,454,689 7.44 41.14 3 8.49
AE14 BONAR en $ BADLAR+275 pbs. - Vto. 2014 5 468,628,042 7.05 48.20 8 4.62
TVPY Valor Negociable Vinculado al PIB en u$s LeyN. Y. 6 396,921,458 5.98 54.17 9 443
AS13 BONAR VIl en u$s 7% - Vto. 2013 7 394,756,369 5.94 60.12 6 5.83
DICY DISCOUNT en u$s Step Up Vto. 2033 Ley N.Y. 8 338,208,614 5.09 65.21 17 1.29
PR13 Bono de Consolidacion en $ 6ta. Serie 2% 9 230,763,510 3.47 68.68 10 245
AS15 BONAR en $ BADLAR+300 pbs. - Vto. 2015 10 203,815,420 3.07 71.75 11 2.39
NF18 BOGAR 2018 11 199,458,155 3.00 7475 5 6.29
DICP DISCOUNT en $ Step Up - Vto. 2033 12 184,993,632 2.78 77.54 7 5.08
TVYO Valor Neg. Vinc. al PIB en u$s Ley N.Y. 2035 Cje. 2010 13 138,369,735 2.08 79.62 15 133
TVPA Valor Negociable Vinculado al PIB en u$s Ley Argentina 14 137,359,494 2.07 81.69 14 1.65
DIYO DISCOUNT en u$s Step Up Vto. 2033 Ley N.Y. - Canje 2010 15 111,554,278 1.68 83.37 23 0.71
PARY PAR en u$s Step Up Vto. 2038 Ley N.Y. 16 104,179,211 1.57 84.93 44 0.20
PR14 Bono de Consolidaciéon en $ 7ma. Serie 17 81,092,157 1.22 86.15 33 0.32
DIAO DISCOUNT en u$s Step Up Vto. 2033 Ley Arg. - Canje 2010 18 68,008,996 1.02 87.18 22 0.75
RA13 BODEN en u$s Cupén Variable 1ra. Serie - Vto. 2013 19 61,624,045 0.93 88.11 19 1.01
L20J2 Lebac Interna en $ Vto. 20/06/2012 20 58,166,200 0.88 88.98 21 0.81
AJ12 BONAR V en $ 10.5% - Vto. 2012 21 55,758,891 0.84 89.82 24 0.60
DIPO DISCOUNT en $ Step Up Vto. 2033 - Canje 2010 22 50,132,844 0.75 90.58 56 0.12
LO4E2 Lebac Interna en $ Vto. 04/01/2012 23 37,843,520 0.57 91.15 83 0.05
TUuCSs1 Bonos CONSADEP en $ 1ra. Serie - Pcia. de Tucum n 24 35,684,856 0.54 91.68 30 0.37
BBM12 Letra Tesoro Pcia. Bs. As. 168 Dias Vto. 08/03/2012 25 31,804,732 0.48 92.16 99 0.03

Otros 520,706,558 7.85 100.00 18.25

TOTAL 6,642,955,747

Participacion Mensual Participacion Anual
(10 primeras especies) (10 primeras especies)
RG12 9.14% RG12 11.37% AAL7 8.49%

TVPP 9.18%

AAL7 7.44%

TVPP 7.18%

AE14 7.05%
RO15 14.38%

9
RO15 15.38% NF18 6.29%

TVPY 5.98%
AS135.83%

AS135.94%

DICP 5.08%
Otros 28.26% Otros 29.88% o

DICY 5.09%
AE14 4.62%

PR13 3.47% TVPY 4.43%
0 4 0
AS15 3.07% PR13 2.45%

) Incluye operaciones en contado y plazo firme de Titulos Plblicos, negociacién en bloque y cupones impagos. Las mismas se encuentran agrupadas por instrumento.
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PRESENCIA BURSATIL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

MERCADO DE CONCURRENCIA y RUEDA CONTINUA®
MENSUAL y ANUAL

Instrumento Posicion Volumen Participacion Participacion Posicién Participacion

Mensual Mensual (en $) Mensual (%) Acumulada (%) Anual Anual (%)

OCIR5 O.N. Cresud Serie 3 Clase 5 1 58,807,366 17.48 17.48 12 242
OTND5 O.N. Tarjeta Naranja Clase 15 Serie 1 2 34,654,458 10.30 27.79 27 1.30
OYPF5 O.N. YPF Clase 5 3 25,121,979 7.47 35.26 29 1.24
OBST1 O.N. Banco de Serviciosy Trans. Cl. 1 4 19,499,400 5.80 41.06 40 0.73
OGBY1 O.N. Bco. Galicia 8.75% Vto. 05/05/2018 5 19,137,500 5.69 46.75 1 454
OARX1 O.N. Alto Parana S.A. 6.375% Vto. 09/06/2017 6 18,795,000 5.59 52.33 42 0.70
OCIR4 O.N. Cresud Serie 2 Clase 4 en U$S 7 16,580,763 4.93 57.26 31 1.15
OF3C1 O.N. Fiat Credito Clase 3 Serie 1 8 16,010,140 4.76 62.02 52 0.60
OPX23 O.N. Petrobras Argentina Vto. 2017 9 13,569,750 4.03 66.06 55 052
OIRX7 O.N. IRSA Clase 2 Vto. 2020 10 10,351,500 3.08 69.14 16 1.80
OAPX2 O.N. Alto Palermo Clase 1 Vto. 11/05/2017 11 10,224,215 3.04 72.18 25 1.34
OPNX4 O.N. Pan American Energy Regs. 7,75% Vto. 2012 12 9,907,125 2.95 75.12 2 414
OMER5  O.N. Mercedez Benz Financiera Cl. 5 13 8,520,930 2.53 77.66 67 0.32
OMER9  O.N. Mercedes-Benz Cia. Financiera Clase 9 14 8,460,750 2.52 80.17 48 0.62
OTCF3 O.N. Toyota Cia. Financiera Clase 3 15 8,098,155 2.41 82.58 44 0.69
OCEY1 O.N. Capex Clase 1 Vto. 10/03/2018 - Euroc 16 7,362,100 2.19 84.77 4 3.69
OoTX11 O.N. Transp. Gas del Sur Vto. 14/05/2017 17 7,238,000 2.15 86.92 5 3.61
OBFR2 O.N. BBVA Banco Francés Clase 1 18 6,026,400 1.79 88.71 34 0.95
OPNY1 O.N. Pan american Energy LLC CI. 1 Vto. 07/05/2021 19 5,623,381 1.67 90.38 8 3.22
OBI27 O.N. Bco. Santander Rio Serie 1 Vto. 01/05/2012 20 5,622,850 1.67 92.06 38 0.75
OCGM1  O.N. CGM Leasing Argentina Serie 1 TV 21 4,741,044 1.41 93.47 51 0.60
OME2V O.N. Electronica Megatone Cto. Plazo Serie 2 22 4,181,640 1.24 9471 62 0.35
OIRX6 O.N. IRSA Clase 1 Vto. 2017 23 2,801,750 0.83 95.54 9 3.13
OHIY5 O.N. Banco Hipotecario Regs. 9.75% V. 2016 24 2,740,200 0.81 96.36 57 0.48
OBCM3  O.N. Banco ComafiClase 3 25 2,022,200 0.60 96.96 104 0.08

Otras 61.03

TOTAL 336,331,745

Participacién Mensual Participacién Anual
(10 primeras especies) (10 primeras especies)
OTND5 10.30% OGBY1 4.54% OPNX44.14%

OROX4 4.10%
OCEY1 3.69%

OCIR5 17.48% OYPF5 7.47%

OTX11 3.61%

OBST15.80% OAEX1 3.60%

OHP X0 3.38%

OGBY1 5.69%
OPNY1 3.22%

OIRX6 3.13%
OARX1 5.59% Otras 63.65%

Otras 30.87%
ORAY3 2.94%

OCIR4 4.93%
OF3C1 4.76%

OPX23 4.03%
OIRX7 3.08%

) Incluye operaciones en contado y plazo firme de Obligaciones Negociables y cupones. Las mismas se encuentran agrupadas por instrumento.
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PRESENCIA BURSATIL DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS

MERCADO DE CONCURRENCIA y RUEDA CONTINUA®
MENSUAL y ANUAL

Instrumento Posicion Volumen Participacion Participacion Posicién Participacion
Mensual Mensual (en $) Mensual (%) Acumulada (%) Anual Anual (%)
TBV52 V.D.F. Supervielle Cred. Banex 52 1 28,490,000 21.27 21.27 5 2.09
TAV16 V.D.F. Aval Rural 16 2 8,656,724 6.46 27.74 23 1.02
TAV15 V.D.F. Aval Rural 15 en U$S 3 7,351,638 5.49 33.22 24 1.02
TRI51 V.D.F. Ribeiro 51 4 5,087,850 3.80 37.02 77 0.37
TCDB1 V.D.F. Creditcar 1 Clase B 5 4,976,979 3.72 40.74 81 0.36
CACT4 C.P. Tarjeta Actual 4 6 4,734,483 3.53 4427 4 2.19
TDB72 V.D.F. Secubono 72 Clase B 7 4,688,638 3.50 47.77 84 0.34
TMLA3 V.D.F. Mila 3 Clase ATV 8 4,439,157 3.31 51.09 88 0.33
TGA79 V.D.F. Garbarino 79 Clase A 9 4,010,890 2.99 54.08 98 0.29
CELE6 C.P. Tarjeta Elebar 6 10 4,003,000 2.99 57.07 99 0.29
— TPLU1 V.D.F. Pluna 1 11 3,800,540 2.84 59.91 85 0.33
S TMB77 V.D.F. Megabono 77 Clase B 12 3,416,651 2.55 62.46 110 0.25
N TDB68 V.D.F. Secubono 68 Clase B 13 3,210,660 2.40 64.86 41 0.67
TCOBO V.D.F. Columbia Personales 10 Clase B 14 2,959,449 221 67.07 61 0.43
q) TMB73 V.D.F. Megabono Credito 73 Clase B 15 2,671,016 1.99 69.06 67 0.39
5 TBF52 V.D.F. Supervielle Cred. Banex 52 TF Clase A 16 2,424,402 1.81 70.87 142 0.18
TINE1 V.D.F. Infraestructura El,ctrica 1 17 2,414,749 1.80 72.68 9 1.27
E TBA85 V.D.F. Consubond 85 Clase A 18 2,337,180 1.75 7442 113 0.25
CD CCNA2 C.P. Centrocard 2 19 2,254,800 1.68 76.10 6 1.99
G TLB28 V.D.F. CMR Falabella 28 Clase B 20 2,029,320 1.52 7762 13 1.17
" — TCNB4 V.D.F. Centrocard 4 Clase B 21 1,882,777 1.41 79.03 165 0.14
D TUBB1 V.D.F. Chubut Regalias Hidrocarburiferas 1 Cl 22 1,768,262 1.32 80.35 1 8.14
1 CiCC1 C.P. Sicom Creditos 1 23 1,601,500 1.20 81.54 175 0.12
TINCO V.D.F. Tinuviel 10 Clase C 24 1,597,997 1.19 82.73 53 0.53
O TLB29 V.D.F. CMR Falabella 29 Clase B 25 1,493,775 1.12 83.85 11 1.17
2 QOtros 21,630,191 16.15 100.00 74.67
< TOTAL 133,932,628
©
(:,5) Participacién Mensual Participacion Anual
(- (10 primeras especies) (10 primeras especies)
0
2 TBV52 21.27%
@ TAV16 6.46%
E TAV15 5.49% TUBB1 8.14%
| -
(@) TRI51 3.80% TSDBS 2.77%
o
E TCDB1 3.72% TGAT76 2.32%

Otros 75.26% CACT42.19%

TBV52 2.09%

CCNA2 1.99%
CSUAS 1.42%

TSRI11.35%
TINE11.27%

TBV45 1.20%

CACT4 3.53%

TDB72 3.50%
Otros 42.94%

TMLA3 3.31%
TGAT79 2.99%

CELEG6 2.99%

(*) Incluye operaciones en contado y plazo firme de Fideicomisos Financieros. Las mismas se encuentran agrupadas por instrumento.
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ANALISIS DE ACCIONES INDICE MERVAL 4T-11

ALUA

Descripcion de la compafiia

Sector: Ind. Metallrgica y Siderurgica
Capital Social ($): 1,943,000,000
Fecha Cierre Ejercicio: 30 de Junio

Indicadores Bursatiles

Cotizacion ($): 3.35
Volumen efectivo prom. diario ($): 335,703
Capitalizacion (mill. $): 6,509
Ponderaciéon en MERVAL (%): 2.75
Volatilidad - 40 ruedas (%): 39.39
Cotizacion / Valor Libro (%): 121.41
PER (Trailing): 8.86
Beta: 0.86
Free-Float (Ultimo balance) 27.42

Cotizacion ($) y Volumen ultimos 6 meses (mill. $)

5.50
5.00
4.50
4.00
3.50
3.00
2.50

Descripcién de la compaifiia

Sector: Industria de Petréleo y Gas
Capital Social ($): 34,364,983,910
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre

Indicadores Bursétiles

Cotizacion ($): 57.50
Volumen efectivo prom. diario ($): 1,800,562
Capitalizacion (mill. $): 750,059
Ponderacion en MERVAL (%): 7.72
Volatilidad - 40 ruedas (%): 40.69
Cotizacién / Valor Libro (%): 87.24
PER (Trailing): 6.99
Beta: 0.99
Free-Float (Ultimo balance) 51.68
Cotizacion ($) y Volumen dltimos 6 meses (mill. $)
90.00 1
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70.00 -
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- Aluar
Balance No Consolidado (mill. $) 30-Jun-11 30-Sep-11
Activo Corriente 2,840 2,865
Activo No Corriente 4,938 4,946
Activo Total 7,778 7,810
Pasivo Corriente 1,296 1,206
Pasivo No Corriente 1,293 1,243
Pasivo Total 2,590 2,449
Patrimonio Neto 5,188 5,361
indice de Endeudamiento (%) 49.91 45.68
indice de Solvencia 3.00 3.19
indice de Liquidez 2.19 2.38
Estado de Resultados (mill. $) 30-Jun-11 30-Sep-11
Ingresos de Explotaciéon 4,580 1,479
Resultado de Explotacion 1,038 269
Resultado Ordinario 761 171
Result. Final del Periodo. 761 171
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 14.67 13.70

Evolucién Resultados Trimestrales Netos (mill. $)

Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11
250

200
150
100

0

APBR - Petrdleo Brasileiro

Balance No Consolidado (mill. $) 31-Mar-11
Activo Corriente 298,107 314,799
Activo No Corriente 1,055,251 1,146,220
Activo Total 1,353,359 1,461,019
Pasivo Corriente 150,475 160,230
Pasivo No Corriente 412,661 441,057
Pasivo Total 563,136 601,287
Patrimonio Neto 790,223 859,731
indice de Endeudamiento (%) 71.26 69.94
indice de Solvencia 2.40 243
indice de Liquidez 1.98 1.96
Estado de Resultados (mill. $) 31-Mar-11 30-Jun-11
Ingresos de Explotacion 136,096 306,305
Resultado de Explotacion 50,177 106,555
Resultado Ordinario 27,800 59,552
Result. Final del Periodo. 27,281 57,768
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 11.99 12.47

Evolucién Resultados Trimestrales Netos (mill. $)
Sep-10 Dic-10 Mar-11 Jun-11

30,000
25,000
20,000
15,000
10,000

5,000

(1l
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BHIP - Banco Hipotecario
Balance No Consolidado (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11
Activo Corriente - -

Descripcion de la compafiia

Sector: Bancos
Capital Social ($): 1,500,000,000
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre

Indicad ores Bursatiles

Cotizacion ($): 1.48
Volumen efectivo prom. diario ($): 143,508
Capitalizacion (mill. $): 2,220
Ponderacion en MERVAL (%): 1.34
Volatilidad - 40 ruedas (%): 46.87
Cotizacién / Valor Libro (%): 72.02
PER (Trailing): 14.91
Beta: 1.05
Free-Float (Ultimo balance) 7.80

Cotizacion ($) y Volumen Gltimos 6 meses (mill. $)

3.00
2.50
2.00
1.50
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Activo No Corriente - -
Activo Total 11,472 11,554
Pasivo Corriente - -
Pasivo No Corriente - -

Pasivo Total 8,404 8,472
Patrimonio Neto 3,068 3,082
indice de Solvencia 1.37 1.36

Estado de Resultados (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11

Ingresos de Explotacién 639 912
Resultado de Explotacion 58 24
Resultado Ordinario 107 121
Result. Final del Periodo. 107 121
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 7.12 4.83

Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11

Evoluciéon Resultados Trimestrales Netos (mill. $)

BMA - Banco Macro

Descripcion de la compafiia
Sector: Bancos

Capital Social ($):
Fecha Cierre Ejercicio:
Indicad ores Bursatiles

594,485,000
31 de Diciembre

Cotizacion ($): 9.45
Volumen efectivo prom. diario ($): 3,227,862
Capitalizacion (mill. $): 5,618
Ponderacién en MERVAL (%): 7.19
Volatilidad - 40 ruedas (%): 44.70
Cotizacién / Valor Libro (%): 126.01
PER (Trailing): 5.09
Beta: 1.10
Free-Float (Ultimo balance) 60.32
Cotizacion ($) y Volumen altimos 6 meses (mill. $)

19.00
17.00
15.00
13.00
11.00

9.00

7.00

Balance No Consolidado (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11
Activo Corriente - -
Activo No Corriente - -
Activo Total 33,322 35,050
Pasivo Corriente - -
Pasivo No Corriente - -

Pasivo Total 29,170 30,592
Patrimonio Neto 4,152 4,458
indice de Solvencia 1.14 1.15

Estado de Resultados (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11

Ingresos de Explotacion 1,845 2,904
Resultado de Explotacién 673 1,099
Resultado Ordinario 785 1,266
Result. Final del Periodo. 515 830
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 25.48 24.77

Evolucion Resultados Trimestrales Netos (mill. $)

Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11

I
] g
(i
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ANALISIS DE ACCIONES INDICE MERVAL 4T-11

BPAT - Banco Patagonia

Balance No Consolidado (mill. Jun-11  30-Sep-11
Sector: Bancos  Activo Corriente - -
Capital Social ($): 719,265,000  Activo No Corriente - -
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre  Activo Total 14,840 15,993
Pasivo Corriente : -
Cotizacién ($): 3.10 Pasivo No Corriente - -
Volumen efectivo prom. diario ($): 19,228  Pasivo Total 12,702 13,731
Capitalizacion (mill. $): 2,230  Patrimonio Neto 2,139 2,262
Ponderacion en MERVAL (%): 1.86
Volatilidad - 40 ruedas (%): 38.21 Indice de Solvencia 1.17 1.16
Cotizacién / Valor Libro (%): 98.57
PER (Trailing): 406
Beta: 0.26  Ingresos de Explotacion 923 1,404
Free-Float (Ultimo balance) 41.04 Resultado de Explotacién 341 499
Resuliado Ordinario w0 504
5.50 - Result. Final del Periodo. 268 392
5.00 4 Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 26.47 24.25
4.50 A
3.50 4
3.00 1 Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11
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COME - Comercial del Plata

Descripcion de la compafiia Balance No Consolidado (mill. $) 30-Jun-11 30-Sep-11
Sector: Holding  Activo Corriente 165.66 152.85
Capital Social ($): 260,431,000 Activo No Corriente 289.35 283.61
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre  Activo Total 455 436
Cotizacion ($): 0.590 Pasivo No Corriente 12.23 6.77
Volumen efectivo prom. diario ($): 274,216 Pasivo Total 1,866 1,876
Capitalizacion (mill. $): 154  Patrimonio Neto -1,411 -1,440
Ponderaciéon en MERVAL (%): 1.73

Volatilidad - 40 ruedas (%): 43.79 Indice de Solvencia 0.24 0.23

Informe Mensual IAMC - Diciembre 2011

Cotizacion / Valor Libro (%): -

PER (Trailing): Estado de Resultados (mill. $) 30-Jun-11 30-Sep-11
Beta: 0.95 Ingresos de Explotacién 136 145
Free-Float (Gltimo balance) 77.71 Resultado de Explotacion 136 145

Cotizacion ($) y Volumen ultimos 6 meses (mill. $) Resultado Ordinario -409 -437

Result. Final del Periodo. -409 -437

1.00
0.90 Resultado/Pat. Neto (ROE) (%):
070 Evolucion Resultados Trimestrales Netos (mill. $)
0.60 Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11
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EDN - Edenor

Descripcion de la compafiia

Sector: Dra. de Energia Eléctrica
Capital Social ($): 897,043,000
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre

Indicad ores Bursatiles

Cotizacion ($): 141
Volumen efectivo prom. diario ($): 252,379
Capitalizacion (mill. $): 1,278
Ponderacion en MERVAL (%): 291
Volatilidad - 40 ruedas (%): 55.39
Cotizacién / Valor Libro (%): 64.62
PER (Trailing): -
Beta: 1.07
Free-Float (Ultimo balance) 48.77
Cotizacion ($) y Volumen Gltimos 6 meses (mill. $)
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Balance No Consolidado (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11
Activo Corriente 943 1,143
Activo No Corriente 4,563 4,473
Activo Total 5,506 5,616
Pasivo Corriente 886 1,030
Pasivo No Corriente 2,606 2,608
Pasivo Total 3,492 3,638
Patrimonio Neto 2,014 1,978
indice de Endeudamiento (%) 173.44 183.95
indice de Solvencia 1.58 1.54

1.06 1.11
30-Jun-11  30-Sep-11

indice de Liquidez
Estado de Resultados (mill. $)

Ingresos de Explotacién 1,141 1,728
Resultado de Explotacion 572 867
Resultado Ordinario -95 -130
Result. Final del Periodo. -95 -130
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): -8.30 -10.18

Evoluciéon Resultados Trimestrales Netos (mill. $)

Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11

ERAR - Siderar

Descripcion de la compafiia
Sector: Ind. Metaltrgica y Sidertrgica

Capital Social ($): 347,468,771
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre

Indicadores Bursétiles

Cotizacion ($): 22.50
Volumen efectivo prom. diario ($): 725,982
Capitalizaciéon (mill. $): 7,818
Ponderacion en MERVAL (%): 6.35
Volatilidad - 40 ruedas (%): 54.78
Cotizacion / Valor Libro (%): 80.13
PER (Trailing): 5.12
Beta: 1.09
Free-Float (Ultimo balance) 39.06
Cotizacion ($) y Volumen altimos 6 meses (mill. $)
32.00
29.00
26.00
23.00
20.00
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Balance No Consolidado (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11

Activo Corriente 6,288 5,360
Activo No Corriente 9,328 9,130
Activo Total 15,616 14,490
Pasivo Corriente 3,112 3,840
Pasivo No Corriente 1,024 892
Pasivo Total 4,136 4,732
Patrimonio Neto 11,480 9,757
indice de Endeudamiento (%) 36.03 48.50
indice de Solvencia 3.78 3.06
indice de Liquidez 2.02 1.40
Ingresos de Explotacion 5,611 8,924
Resultado de Explotacién 1,213 1,861
Resultado Ordinario 1,186 1,203
Result. Final del Periodo. 1,186 1,203
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 16.06 15.65
Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11
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FRAN - BBVA Banco Francés
Balance No Consolidado (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11
Activo Corriente - -

Descripcion de la compafiia

Sector: Bancos
Capital Social ($): 536,878,000
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre

Indicad ores Bursatiles

Cotizacion ($): 7.95
Volumen efectivo prom. diario ($): 474,150
Capitalizacion (mill. $): 4,268
Ponderacion en MERVAL (%): 4.36
Volatilidad - 40 ruedas (%): 36.81
Cotizacién / Valor Libro (%): 126.66
PER (Trailing): 4.72
Beta: 1.15
Free-Float (Ultimo balance) 24.03
Cotizacion ($) y Volumen Gltimos 6 meses (mill. $)
15.00
14.00
13.00
12.00
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10.00
9.00
8.00
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Activo No Corriente - -
Activo Total 32,650 35,932
Pasivo Corriente - -
Pasivo No Corriente - -

Pasivo Total 29,403 32,562
Patrimonio Neto 3,247 3,370
indice de Solvencia 1.11 1.10

Estado de Resultados (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11

Ingresos de Explotacién 1,537 2,309
Resultado de Explotacion 533 726
Resultado Ordinario 658 859
Result. Final del Periodo. 392 507
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 37.80 26.86

Evoluciéon Resultados Trimestrales Netos (mill. $)

Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11
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GGAL - Grupo Financiero Galicia

Descripcion de la compafiia
Sector: Bancos

Capital Social ($): 1,241,407,000
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre

Indicadores Bursétiles

Cotizacion ($): 2.86

Volumen efectivo prom. diario ($): 11,415,967

Capitalizacion (mill. $): 2,746

Ponderacion en MERVAL (%): 13.39

Volatilidad - 40 ruedas (%): 45.11

Cotizacién / Valor Libro (%): 111.07

PER (Trailing): 3.77

Beta: 1.26

Free-Float (Ultimo balance) 77.35
Cotizacion ($) y Volumen altimos 6 meses (mill. $)
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4.00
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Balance No Consolidado (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11

Activo Corriente 50 47
Activo No Corriente 3,068 3,356
Activo Total 3,118 3,404
Pasivo Corriente 85 91
Pasivo No Corriente 112 116
Pasivo Total 197 207
Patrimonio Neto 2,921 3,196
indice de Solvencia 15.84 16.43

Estado de Resultados (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11

Ingresos de Explotacion 498 786
Resultado de Explotacién 498 786
Resultado Ordinario 477 752
Result. Final del Periodo. 477 752
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 26.95 29.45
Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11
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Informe Mensual IAMC - Diciembre 2011

ANALISIS DE ACCIONES INDICE MERVAL 4T-11

MIRG - Mirgor
Descripcion de la compafiia Balance No Consolidado (mill. $) 30-Jun-11 30-Sep-11
Sector: Automotores  Activo Corriente 485 539
Capital Social ($): 6,000,000 Activo No Corriente 149 168
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre  Activo Total 633 707
Indicadores Burs (S Pasivo Corriente 277 281
Cotizacion ($): 65.00 Pasivo No Corriente 119 153
Volumen efectivo prom. diario ($): 156,723  Pasivo Total 395 434
Capitalizacion (mill. $): 390 Patrimonio Neto 238 273
Ponderacién en MERVAL (%): 1.96 indice de Endeudamiento (%) 165.79 158.92
Volatilidad - 40 ruedas (%): 54.83 indice de Solvencia 1.60 1.63
Caotizacion / Valor Libro (%): 142.78 indice de Liquidez 1.75 1.92

PER (Trailng)
Beta: 1.10 Ingresos de Explotacién 508 837
Free-Float (dltimo balance) 48.00 Resultado de Explotacién 58 113
100.00 Result. Fnal del Periodo. 12 46

Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 2424 26.13
80.00
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MOLI - Molinos Rio de la Plata

Descripcion de la compafiia Balance No Consolidado (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11
Sector: Alimentos  Activo Corriente 4,026 3,911
Capital Social ($): 250,448,000 Activo No Corriente 2,747 2,896
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre  Activo Total 6,772 6,807
Pasivo Corriente 4,746 4617
Cotizacion ($): 30.00 Pasivo No Corriente 688 738
Volumen efectivo prom. diario ($): 203,698 Pasivo Total 5,434 5,355
Capitalizacion (mill. $): 7,513  Patrimonio Neto 1,338 1,452
Ponderaciéon en MERVAL (%): 2.42  indice de Endeudamiento (%) 406.03 368.91
Volatilidad - 40 ruedas (%): 46.85 indice de Solvencia 1.25 1.27
Cotizacién / Valor Libro (%): 517.57 indice de Liquidez 0.85 0.85
PER (Traiing): 2040
Beta: 0.91 Ingresos de Explotacion 4,641 7,389
Free-Float (Ultimo balance) 24.97  Resultado de Explotacion 577 917
Resuliado Ordinario 76 289
45.00 Result. Final del Periodo. 176 289
40.00 Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 27.54 25.37
35.00
;ggg Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11
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PAMP - Pampa Energia

Balance No Consolidado (mill. $)

Descripcién de la compafiia

Sector: Holding
Capital Social ($): 1,314,310,895
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre

Indicad ores Bursétiles

Cotizacion ($): 1.96
Volumen efectivo prom. diario ($): 798,480
Capitalizacion (mill. $): 2,576
Ponderacion en MERVAL (%): 6.42
Volatilidad - 40 ruedas (%): 31.67
Cotizacién / Valor Libro (%): 82.98
PER (Trailing): -
Beta: 0.76
Free-Float (Ultimo balance) 84.35
Cotizacion ($) y Volumen Gltimos 6 meses (mill. $)
3.25
3.00
2.75
2.50
2.25
2.00
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30-Jun-11  30-Sep-11

Activo Corriente 34 53
Activo No Corriente 3,454 3,347
Activo Total 3,488 3,400
Pasivo Corriente 283 296
Pasivo No Corriente 0 0
Pasivo Total 283 296
Patrimonio Neto 3,205 3,104
indice de Endeudamiento (%) 8.83 9.53
indice de Solvencia 12.32 11.50
indice de Liquidez 0.12 0.18
Estado de Resultados (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11
Ingresos de Explotacion -49 -121
Resultado de Explotacién -49 -121
Resultado Ordinario -81 -183
Result. Final del Periodo. -81 -183
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): -1.42 -4.77

Evolucién Resultados Trimestrales Netos (mill. $)

Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11
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PESA - Petrobras Argentina

Descripcién de la compafiia

Sector: Industria de Petr6leo y Gas
Capital Social ($): 1,010,000,000
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre

Indicadores Bursétiles

Cotizacion ($): 6.19
Volumen efectivo prom. diario ($): 446,352
Capitalizacion (mill. $): 6,250
Ponderacion en MERVAL (%): 2.62
Volatilidad - 40 ruedas (%): 33.37
Cotizacién / Valor Libro (%): 59.68
PER (Trailing): 7.34
Beta: 0.76
Free-Float (Ultimo balance) 32.80
Cotizacién ($) y Volumen dltimos 6 meses (mill. $)
10.00
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Balance No Consolidado (mill. $)  30-Jun-11 30-Sep-11

Activo Corriente 3,930 3,924
Activo No Corriente 12,519 12,701
Activo Total 16,449 16,625
Pasivo Corriente 2,092 2,303
Pasivo No Corriente 3,966 3,850
Pasivo Total 6,058 6,153
Patrimonio Neto 10,391 10,472
indice de Endeudamiento (%) 58.30 58.76
indice de Solvencia 2.72 2.70
indice de Liquidez 1.88 1.70
Estado de Resultados (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11
Ingresos de Explotacion 5,331 8,101
Resultado de Explotacién 1,187 1,803
Resultado Ordinario 725 792
Result. Final del Perfodo. 725 792
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 9.16 8.14
Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11
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Descripcion de la compafiia
Sector:

Capital Social ($):

Fecha Cierre Ejercicio:

TECOZ2 - Telecom Argentina

Telecomunicaciones
984,000,000
31 de Diciembre

Indicad ores Bursatiles

Cotizacion ($):

Volumen efectivo prom. diario ($):

Capitalizacion (mill. $):
Ponderacion en MERVAL (%):
Volatilidad - 40 ruedas (%):
Cotizacién / Valor Libro (%):
PER (Trailing):

Beta:

Free-Float (Ultimo balance)

17.00
3,700,654
16,734
8.47
32.92
232.84
7.18

0.76
45.26

Cotizacion ($) y Volumen Gltimos 6 meses (mill. $)

Descripcion de la compafiia
Sector:

Capital Social ($):

Fecha Cierre Ejercicio:

Balance No Consolidado (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11
Activo Corriente 1,323 1,442
Activo No Corriente 7,671 8,332
Activo Total 8,994 9,774
Pasivo Corriente 1,711 1,812
Pasivo No Corriente 691 775
Pasivo Total 2,402 2,587
Patrimonio Neto 6,592 7,187
indice de Endeudamiento (%) 36.44 36.00
indice de Solvencia 3.74 3.78
indice de Liquidez 0.77 0.80
Estado de Resultados (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11
Ingresos de Explotacién 2,978 4,556
Resultado de Explotacion 1,417 2,161
Resultado Ordinario 1,216 1,818
Result. Final del Periodo. 1,216 1,818
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 32.95 32.42

Evoluciéon Resultados Trimestrales Netos (mill. $)

Dic-10 Mar-11 Jun-11

TRAN - Transener

Transporte de Energia Eléctrica
444,673,795
31 de Diciembre

Indicadores Bursatiles

Cotizacion ($):

Volumen efectivo prom. diario ($):

Capitalizacion (mill. $):
Ponderacién en MERVAL (%):
Volatilidad - 40 ruedas (%):
Cotizacion / Valor Libro (%):
PER (Trailing):

Beta:

Free-Float (Ultimo balance)

1.15
232,517
251
1.86
45.35
49.13
20.43
0.96
47.00

Cotizacion ($) y Volumen Gltimos 6 meses (mill. $)
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Balance No Consolidado (mill. $)  30-Jun-11  30-Sep-11
Activo Corriente 206 283
Activo No Corriente 1,639 1,630
Activo Total 1,845 1,913
Pasivo Corriente 166 143
Pasivo No Corriente 623 729
Pasivo Total 789 872
Patrimonio Neto 1,056 1,041
indice de Endeudamiento (%) 74.73 83.79
indice de Solvencia 2.34 2.19
indice de Liquidez 1.24 1.98
Ingresos de Explotacion 249 376
Resultado de Explotacion 85 117
Resultado Ordinario -27 -42
Result. Final del Periodo. -27 -42
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 2.45 2.40

Evolucién Resultados Trimestrales Netos (mill. $)

Dic-10 Mar-11 Jun-11

Sep-11
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TS - Tenaris

Descripcion de la compafiia

Sector: Ind. Metalirgica y Sidertrgica
Capital Social ($): 4,967,108,712
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre

Indicad ores Bursatiles

Cotizacion ($): 86.70
Volumen efectivo prom. diario ($): 10,038,850
Capitalizacion (mill. $): 102,353
Ponderacion en MERVAL (%): 20.79
Volatilidad - 40 ruedas (%): 54.64
Cotizacién / Valor Libro (%): 221.37
PER (Trailing): 18.69
Beta: 1.17
Free-Float (Ultimo balance) 39.55
112.50
100.00
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Descripcion de la compafiia
Sector: Petréleo

Capital Social ($): 3,933,000,000
Fecha Cierre Ejercicio: 31 de Diciembre

Indicadores Bursatiles

Cotizacion ($): 167.55
Volumen efectivo prom. diario ($): 620,629
Capitalizaciéon (mill. $): 65,900
Ponderacion en MERVAL (%): 5.86
Volatilidad - 40 ruedas (%): 45.05
Cotizacion / Valor Libro (%): 317.39
PER (Trailing): 11.53
Beta: 0.73
Free-Float (Ultimo balance) 17.24
Cotizacion ($) y Volumen altimos 6 meses (mill. $)
250.00
200.00
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Balance No Consolidado (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11
Activo Corriente 25,934 26,945
Activo No Corriente 36,368 35,922
Activo Total 62,302 62,867
Pasivo Corriente 10,656 11,006
Pasivo No Corriente 5,754 5,624
Pasivo Total 16,411 16,630
Patrimonio Neto 45,891 46,237
indice de Endeudamiento (%) 35.76 35.97
indice de Solvencia 3.80 3.78
indice de Liquidez 2.43 2.45
Estado de Resultados (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11
Ingresos de Explotacién 19,452 30,386
Resultado de Explotacion 3,513 5,634
Resultado Ordinario 2,588 4,184
Result. Final del Periodo. 2,588 4,184
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 11.10 11.84
Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11
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30-Jun-11  30-Sep-11

Balance No Consolidado (mill. $)

Activo Corriente 12,426 13,332
Activo No Corriente 35,014 37,052
Activo Total 47,440 50,384
Pasivo Corriente 17,549 17,279
Pasivo No Corriente 10,853 12,342
Pasivo Total 28,402 29,621
Patrimonio Neto 19,038 20,763
indice de Endeudamiento (%) 149.19 142.66
indice de Solvencia 1.67 1.70
indice de Liquidez 0.71 0.77
Estado de Resultados (mill. $) 30-Jun-11  30-Sep-11
Ingresos de Explotacion 23,667 37,637
Resultado de Explotacién 6,540 10,172
Resultado Ordinario 2,754 4,506
Result. Final del Periodo. 2,754 4,506
Resultado/Pat. Neto (ROE) (%): 28.63 27.53
Evolucion Resultados Trimestrales Netos (mill. $)
Dic-10 Mar-11 Jun-11 Sep-11
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ANALISIS DE TiTULOS PUBLICOS iINDICE DE BONOS IAMC

BONOS CORTOS EN PESOS

AE14 - BONAR en $ BADLAR + 275 pbs. - Vto. 2014

Datos al: 29-Dic-11 Cotizacion y Volumen (Gltimos 6 meses)
_105
Cotizacion ($ ¢/100 VR.): 106.00 Z 100
TIR (%, efectiva anual): 22.03 8 o5
-
Duration Modificada: 1.50 S 90
Valor Técnico ($ ¢/100 VN.): 104.00 o 85
Valor Residual (%): 10000 8§ 855558383833333333J55003509854d
o O O M O N~ MO N~ LW H 0L AN OO I 0 «H 0 Www S d o0
Volatilidad - 40 ruedas (%): 11.54 o 15
Volumen efectivo prom. diario (mill. $): 12.62 210
Presencia Bursatil MC (%): 7.48 E 5
Ponderacién indice Bonos IAMC (%): 10.213 c
w O I~ I I I 00 0 0 0 O O O @& O © O O O 1 = =« 4 N N N N
© 99 98 908968098 e g dgdoadgd.
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AJ12 - BONAR V 10.5% - Vto. 2012

Datos al: 29-Dic-11 Cotizacién y Volumen (Gltimos 6 meses)
110
Cotizacién ($ ¢/100 VR.): 98.60 7
TIR (%, efectiva anual): 1616 2°
o
Duration Modificada: 0.40 g 9
Valor Técnico ($ ¢/100 VN.): 100.67 % 80
Valor Residual (%): 10000 § 85555888833383383533sd9d0g93949¢d
Paridad (%): 97.04 a eI3RKR"°25JI 28I~y gggr Iy
Volatilidad - 40 ruedas (%): 7.86 w8
Volumen efectivo prom. diario (mill. $): 0.86 26
Presencia Bursatil MC (%): 0.51 é ‘2‘
Ponderacion indice Bonos IAMC (%): 1.210 5 -
8555588888888 82398edd 39y
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AS15 - BONAR en $ BADLAR + 300 pbs. - Vto. 2015

Informe Mensual IAMC - Diciembre 2011

Datos al: 29-Dic-11 Cotizacion y Volumen (Ultimos 6 meses)
o 130
Cotizacion ($ ¢/100 VR.): 129.00 3
TIR (%, efectiva anual): 2189 g
o
Duration Modificada: 1.70 :‘; 110
Valor Técnico ($ ¢/100 VN.): 125.07 S 100
Valor Residual (%): 100.00 8 8556558888838 38333323833d93399949
e QYR85 288 IJdEydagdeIar
Paridad (%): 103.14
Volatilidad - 40 ruedas (%): 13.77 20
Volumen efectivo prom. diario (mill. $): 4.03 :; 15
Presencia Bursatil MC (%): 2.39 = 12
Ponderacién indice Bonos IAMC (%): 3.980 E )
w
8555656888883 8383333s2d2F 339949
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ANALISIS DE TiTULOS PUBLICOS iINDICE DE BONOS IAMC

BONOS CORTOS EN PESOS (cont.)

PR12 - Bono de Consolidacién en $ 4ta. Serie 2% - Vto. 2016

Datos al: 29-Dic-11 Cotizaciéon y Volumen (Ultimos 6 meses)

o ~ 300
Cotizacién ($ ¢/100 VR.): 263.60 «
TIR (%, efectiva anual): 11.52 3 250
Duration Modificada: 179 2 200
Valor Técnico ($ ¢/100 VN.): 123.28 o 150
Valor Residual (%): 3952 2  855558%33%333883222S9d9% 393y
. ' o f 292 EECENg 2443333322485 343¢
Paridad (%): 84.50
Volatilidad - 40 ruedas (%): 18.54 10
Volumen efectivo prom. diario (mill. $): 0.56 o g
k=l
Presencia Bursatil MC (%): 0.33 = 421
Ponderacion indice Bonos IAMC (%): 3.240 E <
Y o es55588883838322939393dd D393 9y
8288858 edydgsgIggIceIgg

PRE9 - Bono de Consolidacion Previsional en $ 4ta. Serie 2% - Vto. 2014

Datos al: 29-Dic-11 Cotizaciény Volumen (Gltimos 6 meses)
N ~ 200
Cotizacion ($ ¢/100 VR.): 195.00 g
TIR (%, efectiva anual): 10.20 8 190
Duration Modificada: 1.11 ;‘; 180
Valor Técnico ($ /100 VN.): 83.63 2 170
Valor Residual (%): 39.25 2 8555583838883 83833s8 98 3ddd39dd49
: & R“IRRI?PIEFTRL"22J/I®IJRYZIILY I &R
Paridad (%): 91.52 A
Volatilidad - 40 ruedas (%): 11.03 5
Volumen efectivo prom. diario (mill. $): 0.51 e ‘31
Presencia Burséatil MC (%): 0.30 ; %
Ponderacion indice Bonos IAMC (%): 0.882 E -
. E85555883838383333333SS 22299 yy9¢y
O b h AN D ORI YU DL A DT GO T H DWW S A D
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RS14 - BODEN en $ 2% - Vto. 2014

Informe Mensual IAMC - Diciembre 2011

Datos al: 29-Dic-11 Cotizacion y Volumen (Gltimos 6 meses)
Cotizacion ($ ¢/100 VR.): 169.00 €.
TIR (%, efectiva anual): 11.17 8 150
Duration Modificada: 1.30 @‘;’/ 125
Valor Técnico ($ ¢/100 VN.): 143.29 2 100
Valor Residual (%): 7500 & 85565588888288333g3ddd003947
Paridad (%) 88.46 & RIR/IPIEL"*2yv8JeIJETyaggaer IR
aridad (%): .
Volatilidad - 40 ruedas (%): - 10
. . . @
Volumen efectivo prom. diario (mill. $): 0.64 ° g
Presencia Bursatil MC (%): 0.38 = 421
Ponderacion indice Bonos IAMC (%): 3.576 E B
g5555828828888882999 07 dad
DO MmO N~ Mo N~ WL A0 w N DO I DB A0 T Ao
N O <« N N O « =« N O O 1 N N O 1 N N O =« =« N O = N «N
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Informe Mensual IAMC - Diciembre 2011

ANALISIS DE TiTULOS PUBLICOS iINDICE DE BONOS IAMC

BONOS CORTOS EN PESOS (cont.)

NF18 - BOGAR 2018 en $ 2%

Datos al:

Cotizacion ($ ¢/100 VR.):
TIR (%, efectiva anual):
Duration Modificada:

Valor Técnico ($ ¢/100 VN.):
Valor Residual (%):

Paridad (%):

Volatilidad - 40 ruedas (%):

Volumen efectivo prom. diario (mill. $):

Presencia Burséatil MC (%):
Ponderacion indice Bonos IAMC (%):

Datos al:

Cotizacion ($ ¢/100 VR.):

TIR (%, efectiva anual):

Duration Modificada:

Valor Técnico (u$s ¢/100 VN.):

Valor Residual (%):

Paridad (%):

Volatilidad - 40 ruedas (%):

Volumen efectivo prom. diario (mill. $):
Presencia Burséatil MC (%):
Ponderacion indice Bonos IAMC (%):

29-Dic-11 Cotizacion y Volumen (Ultimos 6 meses)
__ 300
221.50 Z 250
1140 8 0
2.97 S
& 150
181.50 © 100
6220 & 855558%383%83283383833923J2:23%99d
a D O MO MmO~ A 0N DO T A0 F DWW T A D
20.23
& 30
4.02 o 22
- 20
2.38 E%g
13.348 E 5
w
§565655383883388339323ddd339973
D O MO NM O N T O N DO S A DT A DWW T A D
N O 4 N N O «+ =& N O O 1 N N O =+ N N O +# =+ N O =« N N

BONOS CORTOS EN DOLARES

AS13 - BONAR VIl en u$s 7% - Vto. 2013

29-Dic-11 Cotizacién y Volumen (Gltimos 6 meses)
500
475.00 g
450
211 g
o
1.55 5400
@
102.20 o 350
o © I~ N0 ®®OONDDDDDO O OO A A A NN NN
100.00 E 992999098090 9o =g oo g oo
o O O M O~ M O N~ W = 0 W N OO O S o 0 F < 0 W0 Ww S -39
13.36
7 8
L]
528 g 15
3.13 Eg
3
5.544 c T
w O I I I @0 0 0 0 O O O YO O O O « « 1 4 N N N
© 9 99805609 5Q 00 Qo oggdag oo g
0O O M O~ M O N~ LW o 0 0 N O © I < 0 g < 0 W0 w <t - 0
N O 4 N N O «+d « N O O «« N N O 1 N N O «+d «4 N O « N N

RA13 - BODEN en u$s Cupo6n Variable 1ra. Serie - Vt

Datos al:

Cotizacion ($ ¢/100 VR.):

TIR (%, efectiva anual):

Duration Modificada:

Valor Técnico (u$s c/100 VN.):

Valor Residual (%):

Paridad (%):

Volatilidad - 40 ruedas (%):

Volumen efectivo prom. diario (mill. $):
Presencia Bursétil MC (%):
Ponderacion indice Bonos IAMC (%):

29-Dic-11 Cotizacion y Volumen (Gltimos 6 meses)
_. 500
T
457.25 g 450
o
6.27 3 400
0.86 5350
25.02 © 300
(8]
25.00 o 8555858838833 883339 S 3ga3dy9943
a ® O MO~ MO N H® N DO S DT 0L D
10607 N - N N — - N - N N — N N - = N — N N
16.70
@
1.67 2
0.99 =
£
0.630 &
g553588888888898s3ddaaa909y
OO M O N~ M O™~ LW 4 0 WO N O O© F o 0 g < 0 wWwws o O
N O 4 N N O o =+ NN O O « N N O =+ N N O «+ =+ N O —« N
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Informe Mensual IAMC - Diciembre 2011

ANALISIS DE TiTULOS PUBLICOS iINDICE DE BONOS IAMC

BONOS CORTOS EN DOLARES (Cont.)

RG12 - BODEN en u$s Cupén Variable 1ra. Serie - Vto. 2012

Datos al:

Cotizacion ($ ¢/100 VR.):

TIR (%, efectiva anual):
Duration Modificada:

Valor Técnico (u$s ¢/100 VN.):
Valor Residual (%):

Paridad (%):

Volatilidad - 40 ruedas (%):

Volumen efectivo prom. diario (mill. $):

Presencia Bursatil MC (%):
Ponderacion indice Bonos IAMC (%):

Datos al:

Cotizacion ($ ¢/100 VR.):

TIR (%, efectiva anual):

Duration Modificada:

Valor Técnico ($ ¢/100 VN.):

Valor Residual (%):

Paridad (%):

Volatilidad - 40 ruedas (%):

Volumen efectivo prom. diario (mill. $):
Presencia Burséatil MC (%):
Ponderacion indice Bonos IAMC (%):

Datos al:

Cotizacién ($ ¢/100 VR.):

TIR (%, efectiva anual):

Duration Modificada:

Valor Técnico ($ /100 VN.):

Valor Residual (%):

Paridad (%):

Volatilidad - 40 ruedas (%):

Volumen efectivo prom. diario (mill. $):
Presencia Burséatil MC (%):
Ponderacién indice Bonos IAMC (%):

29-Dic-11 Cotizacién y Volumen (Gltimos 6 meses)

500
468.00 T a75
>
-12.44 g 450
S 425
0.62 3
& 400
12.52 o 375
5 O~ K N~~~ 0 R 00D D DO OO0 O Hd A4 A4 AN N NN
12.50 2 2222929299 Q9 99 o gd-r gl
o O © M O N~ M O N~ W A 0 W AN OO < -+ 0 F 4 0w < A0
N — N « — - « — N N — N N — = N — N N
108.44
15.16
«» 40
10.36 o 30
o
614 = X
£ 10
7.556 - -
w ~o~ @ D o O o - — o ~N
8555585888388 0 53355 Jdo5 939
D W M O N~ MO N~ W d 0w N OO v A4 0 T A 0w W T A D
N O 4 N N O 4 #4 N O O «+ N N O 4 N N O «+ 4 N O 4 N N

BONOS LARGOS EN PESOS

DICP - DISCOUNT en $ Step Up - Vto. 2033

29-Dic-11 Cotizaciéon y Volumen (Gltimos 6 meses)

200
~
3
126.00 & s
o
12.99 8 150
d
8.30 S12s
&
243.14 o 100
(5]

10000 ¢ 8555538883833838333333dd494d4ddd

a D O M O~ M O M~ W « 0. N O O© F & 0 < < 0 W 1 I - D
34.89 » 30
3.14 3 2
1.86 Elo
8.448 5 -

O I~ I I 00 0 0 0 O O O O O O O O 4 4 d4 4 N N N

R QQQQQ QP Q Q9 QQQ QO oo o gd

N W M O N~ M O~ W o 0 N O O© F o 0 g < 00 W0 W - « D

N O =+ N N O +d =« N O O « N N O <4 N N O «+ « N O «+ N N

PARP - PAR en $ Step Up - Vto. 2038

29-Dic-11 Cotizacion y Volumen (Gltimos 6 meses)
100
45.50 2
S 75
10.91 §50
1348 5 5
&
198.83 o -
100.00 e §55558888833833833383 3223509239973
e QIR 2L/ IJEIYIELITR
22.88
40.58
& 8
0.31 v 6
© 4
0.18 =5
2623 E°
w
£5555888883888892999737a80y¢s
D W MO N~ MO~ d oW N O < d 0T A0 W LT d0
N O =« N N O « =« N O O =« N N O « N N O « =« N O « N «
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ANALISIS DE TiTULOS PUBLICOS iINDICE DE BONOS IAMC

BONOS LARGOS EN PESOS (cont.)

PR13 - Bono de Consolidacién en $ 6ta. Serie 2% - Vto. 2024

Datos al: 29-Dic-11 Cotizacién y Volumen (Gltimos 6 meses)
N 175
Cotizacion ($ ¢/100 VR.): 99.50 a>?
TIR (%, efectiva anual): 1626 g
Duration Modificada: 5.74 35
&
Valor Técnico ($ ¢/100 VN.): 229.62 o 25
Valor Residual (%): 100.00 8 8555658888823 8833Sod030d893
dad (%) o QIR HTEL " L/ IJ&EYyaaaa Iagr
Paridad (%): 43.33
Volatilidad - 40 ruedas (%): 28.66 20
Volumen efectivo prom. diario (mill. $): 4.33 e 15
Presencia Burséatil MC (%): 2.57 E 12
Ponderacion indice Bonos IAMC (%): 4.450 5 -
85555888838883982939397333%949¢y
D OW M O~ MO N~ W o W W N O © & 4 0 « 0 W Ww S A O
N O 4 N N O =« o N O O =« N N O 4 N N O « «+ N O « N N

BONOS LARGOS EN DOLARES

AA17 - BONAR X en U$S 7% - Vto. 2017

Datos al: 29-Dic-11 Cotizacion y Volumen (Gltimos 6 meses)

N . 450
Cotizacién ($ ¢/100 VR.): 407.00 £ 400
TIR (%, efectiva anual): 8.87 S 350
Duration Modificada: 4.16 g 300
Valor Técnico (u$s c/100 VN.): 101.52 2 250

Valor Residual (%): 100.00 e E565655833838333833g3SS8g002239903

® géagRUgngreagaeigdtaogge gy

Paridad (%): 93.07

Volatilidad - 40 ruedas (%): 26.19 w 40
Volumen efectivo prom. diario (mill. $): 18.86 2 30
Presencia Bursatil MC (%): 11.18 E ig
Ponderacion indice Bonos IAMC (%): 12.235 5 -

§55558838333833833=3333 333339938

P I I = T = S T S T ST S B L S U T ST S LN

N O 4 N N O 4 4 N O O «4 N N O 4 N N O +d +4 N O «+ N N

DIAO - DISCOUNT en U$S Step Up Ley Arg.- Canje 2010 - Vto. 2033

Informe Mensual IAMC - Diciembre 2011

Datos al: 29-Dic-11 Cotizacion y Volumen (Gltimos 6 meses)
Cotizacién ($ ¢/100 VR.): 452.00 g 475
TIR (%, efectiva anual): 11.28 g 450
Duration Modificada: 8.30 3 Zéi
&
Valor Técnico (u$s ¢/100 VN.): 133.49 S 375
Valor Residual (%): 100.00 3 E5656558338383833383g83%333 3353399 +d
T Qe2RKR°e5€7"®4R2eIggYaagrIgg
Paridad (%): 78.61
Volatilidad - 40 ruedas (%): - o 3
Volumen efectivo prom. diario (mill. $): 0.15 g,
Presencia Bursétil MC (%): 0.09 E 1
Ponderacion indice Bonos IAMC (%): 0.950 s .
£55558888888883389 333579 yyy
D O Mo ™~ m o~ W d o ND O F A0 T A 0w T Ao
N O &4 N N O + =+ NN O O =« N N O 4 N N O +H «+ N O < N N
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Informe Mensual IAMC - Diciembre 2011

ANALISIS DE TiTULOS PUBLICOS iINDICE DE BONOS IAMC

BONOS LARGOS EN DOLARES (cont.)

DICA - DISCOUNT en U$S Step Up Ley Arg. - Vto. 2033

Datos al:

Cotizacion ($ ¢/100 VR.):

TIR (%, efectiva anual):

Duration Modificada:

Valor Técnico (u$s ¢/100 VN.):

Valor Residual (%):

Paridad (%):

Volatilidad - 40 ruedas (%):

Volumen efectivo prom. diario (mill. $):
Presencia Burséatil MC (%):
Ponderacion indice Bonos IAMC (%):

29-Dic-11 Cotizacién y Volumen (0ltimos 6 meses)
500
465.00 & 475
10.93 g 450
< 425
8.41 S
& 400
133.49 o 375
] O I I I 0 0 © 0 DD DO O O O O « = A 4 N N N N
100.00 o © 929 99009890 %0 90 dgdgdgdoadgdg
a D O M O~ M O M~ W « 01O N O O© F & 0 F <+ 0 W 1 I « D
N - N « - = - N - N - - N - N «
80.87
25.85 s 3
0.25 3
° 2
0.15 Z 1
0.346 5 .
O I I I 0 0 0 0 O O O O O O « " o =4 NN NN N N
© 99 99 9898895 Qo o dogdodgdg
D O M O~ M O~ I o 0 O N O © < « 0 F «+ 0 W W I -0
N O «& N N O «4 =« N O O «« N N O 1 N N O «+d « N O <1 N N

GJ17 - GLOBAL en U%S - Vito. 2017

Cotizacian (% o 00 WR.):

TIR (%, efectiva anual):

Duration Modificada:

Walor Técnico (ufs ci 00 WK

“alor Residual (9%

Paridad (%)

Yolatilidad - 40 ruedas (9%

Yolumen efectivo prom. diario (mill. $:
Presencia Bursatil MC (36);
Ponceracidn indice Bonos IAMC (%6

Datos al:

29-Dic-11 Cotizacion y Volumen
T 475
457.00 >
S 450
7 B3 E
(1]
405 3425
10080 2400
100.00 H SEEEEZEZgzzgzsceoaaengannoad
' £ FiddonAdtneragag@®rngTEELRY S8
- >
o100 &
0.06 E1
0.354 = .
u W= M= = = 0O 00 00 00 I m o m o O o0 O - 2= = ot ot 0
DERSHNERRFYEDERNIGS "M ae T T NG E Ny

PARA - PAR en U$S Step Up Vto. 2038 Ley Arg.

Cotizacion ($ ¢/100 VR.):

TIR (%, efectiva anual):

Duration Modificada:

Valor Técnico (u$s ¢/100 VN.):

Valor Residual (%):

Paridad (%):

Volatilidad - 40 ruedas (%):

Volumen efectivo prom. diario (mill. $):
Presencia Bursatil MC (%):
Ponderacion indice Bonos IAMC (%):

29-Dic-11 Cotizacién y Volumen (Gltimos 6 meses)

_200
160.00 g
150
10.93 g
—
11.40 5100
i
100.66 © 50

10000 ¢ 8555588883333333330d0399y9y

o DO MO N MO N HOL AD O T A DT HDWH T AD
26.86 2
117 2
21
069 =
£
0.384 e

O N~ NN~ N~ 0 0 o 00 O D 0 00 00 dA A+ N N N

© 92 998088958 50 8o =g o og oo sl o
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ANALISIS DE TiTULOS PUBLICOS iINDICE DE BONOS IAMC

BONOS LARGOS EN DOLARES (cont.)

RO15 - BODEN en U$S 7% - Vto. 2015

Datos al: 29-Dic-11 Cotizacién y Volumen (Gltimos 6 meses)
L __ 475
Cotizacién ($ ¢/100 VR.): 449.00 T 450
TIR (%, efectiva anual): 6.35 g 425
k=
Duration Modificada: 3.16 5 400
& 375
Valor Técnico (u$s c¢/100 VN.): 101.79 o 350
Valor Residual (%): 100.00 g E5555888883388333223230ddg9y8949
. RIRR"IITZTR Y QeeIJZITIILgIL
Paridad (%6): 102.40
Volatilidad - 40 ruedas (%): 22.71 0
©
Volumen efectivo prom. diario (mill. $): 20.01 2 30
Presencia Bursatil MC (%): 11.86 E ig
Ponderacion indice Bonos IAMC (%): 20.000 c
w
8555588888888898a8 a3 d0g9yy
DO M O~ M O~ A0 W N DO F = 0 ~F 0 WwWws oD
N O 4 N N O o4 4 N O O d N N O 4 N N O 4 o4 N O 4 N

Informe Mensual IAMC - Diciembre 2011

Nota: la metodologia del indice de Bonos IAMC puede consultarse en http://www.iamc.sha.com.ar/indice_de bonos_iamc/metodologia/
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